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 การวางแผนเพ่ือการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมบริการ
หมวดพาณิชยท่ีอยูในดัชนีเซ็ท 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

กรณีศึกษา : บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)
PLANNING FOR INVESTMENT IN COMMERCE BUSINESS SECTOR IN THE 
SET50 INDEX OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND CASE STUDY :

ROBINSON DEPARTMENT STORE PUBLIC COMPANY LIMITED

ปชุรดา ผองสําอาง1

พรสิริ ทิวาวรรณวงศ2

บทคัดยอ

 การศึกษาอิสระครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาการวางแผนการลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชย ที่อยูใน 
SET50 INDEX ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษา : บริษัท  หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด  (มหาชน)   ใหไดรับผล
ตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) ของบริษัทในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 10 
 การศึกษาคร้ังนี้  เก็บขอมูลโดยการใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยรวบรวมขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ของบริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) (56-1) ใชขอมูลระหวางวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2554 ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2558  เปนระยะเวลา 5 ป วิเคราะหโดยใชเคร่ืองมือ PEST Analysis , Five Force Model , SWOT Analysis , 
วิเคราะหโครงสรางงบการเงิน ,วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ,งบกระแสเงินสดอิสระ และการพยากรณทางการเงิน ผลจากการ
วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินสรุปไดวา 
 บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  มีอัตราสวนทางการเงิน โดยมีสภาพคลองทางการเงิน มีประสิทธิภาพ
บริหารสินทรัพยที่ดี มีความสามารถในการชําระหน้ี มีความสามารถในการทํากําไรมีผลตอบแทนท่ีดี มูลคาตลาดของธุรกิจโดยรวม
เหมาะสม มีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะไปใชในการดําเนินงานของบริษัทและแจกจายใหนักลงทุน และอัตราผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถอืหุน เฉล่ียป 2559 และ 2560  ไดเทากับ 12.41% ซึง่เปนไปตามวัตถปุระสงค ดงันัน้บริษทั หางสรรพสินคาโรบินสนั จาํกดั (มหาชน) 
จึงเปนบริษัทที่นาลงทุนและมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  

คําสําคัญ :  การวางแผนการลงทุน การวิเคราะหทางการเงิน การพยากรณทางการเงิน และพาณิชย 

Abstract

             The purpose of this study was to make an investment in to make an investment plan in the Commerce 
business sector in The SET 50 Index of The Stock Exchange of Thailand Case study: Robinson Department Store 

Public Company Limited. The objective of this plan was to gain a Return on Equity (ROE) not less than 10 percent.
              The study was conducted by gathering secondary data relating of Robinson Department Store Public 

Company Limited. The period of this study was between January 1 , 2011 and December31, 2015. The 
economic-level analysis, the industry-level analysis and the company level analysis were carried out applying 

PEST, Five Forces Model, and SWOT tool respectively, in order to analyze the Common Size Structure of Financial 
Statement, the Financial Ratio, the Free Cash Flow Statements the Financial Forecasting.The results of  the 
financial ratios

1 นักศึกษาปริญญาโท วิทยาลัยบัณฑิตศึกษาการจัดการ  มหาวิทาลัยขอนแกน ณ กรุงเทพมหานคร
2 อาจารยประจําวิทยาลัยบัณฑิตศึกษาการจัดการ มหาวิทยาลัยขอนแกน ณ กรุงเทพมหานคร
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 Robinson Department Store Public Company. The analysis of financial ratio showed that liquidity, asset 

management , debt management  and ability to make profits and returns of ROBINS were good. The market 

value of the overall business suit . Have sufficient cash flow to the Company’s operations. And Its Return on 

Equity (ROE) for investors, based on 2-year average (2016-2017) was 12.41% . Therefore,  Robinson Department 

Store Public Company is an investment firm and effective implementation.

Keywords : Planning for investment, financial Analysis, financial forecast, Commerce 

บทนํา 
หมวดธุรกิจพาณิชยเปนธุรกิจที่มีความสําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศ อีกทั้งยังมีบทบาทและมีผลกระ

ทบตอความเปนอยูของประชาชนโดยตรง หมวดธุรกิจพาณิชยจึงเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยางหนึ่งในการขับ
เคล่ือนกระบวนการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศโดยรวม ปจจบุนัหมวดธรุกจิพาณิชยมแีนวโนมการเติบโต
พอใช จากปจจยัสาํคญัดานกําลงัซ้ือของผูบรโิภคท่ียงัคงถูกจาํกดัดวยปจจยัลบตางๆ เชน รายไดของภาคการเกษตร
ทีล่ดลงเน่ืองจากราคาสินคาเกษตรท่ีตกต่ํา คาครองชีพและหน้ีครวัเรือนทีอ่ยูในระดับสูง สงผลตอดชันคีวามเช่ือมัน่
ผูบริโภคลดลง อยางไรก็ตาม ดวยแรงขับเคลื่อนจากธุรกิจคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) สามารถตอบโจทย
ความตองการของผูบรโิภคในปจจบุนัไดเปนอยางดี และมีสาขาท่ีครอบคลุมทกุพืน้ที ่ซึง่นาจะชวยกระตุนการใชจาย
ของภาคเอกชนไดในระดับหนึ่ง

การลงทุนในหุนหมวดธุรกิจพาณิชย  เปนกลุมหุนที่นาสนใจลงทุน เพราะในเชิงปจจัยพื้นฐาน  หุนกลุมนี้
ถอืวาเก่ียวของและอยูในชีวติประจําวันของประชาชน เชน  รานสะดวกซ้ือ  ซปุเปอรสโตร  หางสรรพสินคา เปนตน  
โดยในป 2559 อุตสาหกรรมท่ี “ลอ” ไปกับนโยบายรัฐจะมีความสําคัญมากข้ึน ไดแก หุนที่เก่ียวกับการอุปโภค
บรโิภค ประกอบไปดวย หุนหมวดธุรกจิพาณิชย  ซึง่เม็ดเงินทีร่ฐับาลจะอัดฉีดทัง้ระบบเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจจะชวย
ใหกําลังซื้อภายในประเทศฟนตัว ทําใหเห็นการจับจายที่สูงขึ้นในชวงครึ่งปแรกของป 2559   และเน่ืองจากมีการ
เขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC)  สงผลใหธุรกิจคาปลีกมีการเคล่ือนไหวมากข้ึน  บริษัทตางๆมีการขยาย
สาขาเพ่ิม ตลอดจนการดําเนินกิจกรรมสงเสริมการขาย หรือการเพิ่มชองทางการจําหนายใหมๆ เพื่อกระตุนการใช
จายของผู ผู บริโภคในทุกประเภทคาปลีก โดยมีหลักทรัพยของหมวดธุรกิจพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยน้ีเจริญเติบโตและมีสภาพคลองสูง โดยมีหลายบริษัทในธุรกิจหมวดพาณิชยเขามามีสวนรวมในการ
คาํนวณหาดัชนี SET50 INDEX  SET 100 INDEX  สงผลใหหุนหมวดธุรกิจพาณิชยเปนที่นาสนใจ  

ผูศึกษาจึงมีความสนใจท่ีจะวางแผนการลงทุนหาอัตราผลตอบแทนในกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวด
ธรุกจิพาณชิย ทีอ่ยูใน SET 50 INDEX ของตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย  กรณศีกึษา : บรษิทั  หางสรรพสนิคา
โรบินสัน จํากัด (มหาชน)  เนื่องจากบริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)       มีผลตอบแทนเงินปนผล
ทีม่แีนวโนมเพิม่สงูขึน้และสงูกวาอกี 2 บรษิทัทีอ่ยูใน SET50 INDEX ทาํใหเปนหลกัทรพัยทีน่าสนใจลงทนุ โดยการ
วเิคราะหขอมลูในเชิงคณุภาพและปริมาณ   เพือ่ใหทราบถึงผลการดําเนินงานธุรกจิและผลประกอบการสําหรับเพ่ือ
ใชเปนขอมูลในการวางแผนตัดสินใจลงทุน

วัตถุประสงค 

เพ่ือศึกษาการวางแผนการลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชยที่อยูใน SET50 INDEX ของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณศีกึษา : บรษิทั หางสรรพสนิคาโรบินสัน จาํกดั (มหาชน) ใหไดรบัผลตอบแทน
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ตอสวนของผูถือหุน (ROE) ของบริษัทในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 10 สําหรับนักลงทุนมือใหม มีระดับความเสี่ยงปาน
กลาง งบประมาณ 10,000 บาท และมีเปาหมายลงทุนระยะกลาง 1-5 ป 

วิธีการศึกษา   
ในการศกึษาเรือ่ง การวางแผนเพือ่การลงทนุในธรุกจิกลุมอตุสาหกรรมบรกิาร หมวดพาณชิย ทีอ่ยูใน SET 

50 INDEX กรณีศึกษา : บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) ROBINS 2559 – 2560 ผูศึกษาไดทําการ
ศึกษาและวิเคราะหหลักทรัพยโดยปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) ซึ่งไดแก การวิเคราะหเศรษฐกิจโลก 
และเศรษฐกิจประเทศไทย การวิเคราะหอุตสาหกรรม และการวิเคราะหในระดับบริษัท เพื่อนํามาประกอบการ
วางแผนการลงทุนท้ังนี้เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคการศึกษาโดยแบงเนื้อหาในการวิเคราะหออกเปนดังนี้

1.  การวิเคราะหอุตสาหกรรมและสิ่งแวดลอม
                    - การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจโลก
                    - การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจประเทศไทย
                    - การวิเคราะหระดับเศรษฐกิจโดยใชเคร่ืองมือ (PEST Analysis)
                    - การวิเคราะหระดับอุตสาหกรรมโดยใชเคร่ืองมือ (Five Force Model)
                    - การวิเคราะหระดับบริษัทโดยใชเคร่ืองมือ (SWOT Analysis)
2.  การวิเคราะหโครงสรางพื้นฐาน
                   -  การวิเคราะหขอมูลบริษัท
                   -  การวิเคราะหโครงสรางงบการเงิน (Common Size Analysis)
                   -  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis)
                   -  กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) 
3.   การวางแผนกลยุทธเพื่อการลงทุน พยากรณทางการเงิน (Financial Forecasting)

ผลการวิจัย
การวางแผนเพ่ือการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมการบริการ หมวดพาณิชย ที่อยูใน SET50 INDEX 

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษา : บริษัท  หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด  โดยใชขอมูลทุติยภูมิ

ที่รวบรวมจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (The Stock Exchange of Thailand : SET)  ยอนหลัง 5 ป 
ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2558  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาการวางแผนการลงทุนในธุรกิจ
อุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชยที่อยูใน SET50 INDEX ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษา : 

บริษัท  หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด  ใหไดรับผลตอบแทนจากสวนของผูเปนเจาของ (ROE) ของบริษัทในอตัรา
ไมตํ่ากวารอยละ 10  สําหรับนักลงทุนมือใหม มีความเส่ียงปานกลาง งบประมาณ 10,000 บาท และมีเปาหมาย

ลงทุนระยะกลาง 1-5 ป  โดยทําการวิเคราะหระดับเศรษฐกิจโดยใชเครื่องมือ PEST Analysis วิเคราะหระดับ
อุตสาหกรรม โดยใชเครื่องมือ Five Forces Model  วิเคราะหระดับบริษัทโดยใชเครื่องมือ SWOT Analysis 
วิเคราะหโครงสรางงบการเงิน (Common Size Analysis)  วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio 
Analysis)  งบกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) และการพยากรณทางการเงิน (Financial Forecasting)

สวนที่ 1 ผลการวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจและสภาพแวดลอม

การวิเคราะหระดับเศรษฐกิจ
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สถานการณภาพรวมเศรษฐกิจและสถานการณตางๆในประเทศไทยจะดีขึ้น จะมีปจจัยบวก  มีปจจัยลบ
ใหนากังวลนอยลง  แนวโนมป 2559 มีปจจัยสนับสนุนหลักจากการสงออกบริการ โดยเฉพาะภาคการทองเที่ยวที่
มแีนวโนมขยายตวัอยางตอเน่ืองของนกัทองเท่ียวจนีเปนหลัก นอกจากนี ้การใชจายภาครฐัยงัมแีนวโนมเพิม่ขึน้ ซึง่
จะเปนแรงกระตุนใหเศรษฐกิจมีการฟนตัวไดอยางตอเน่ือง

ภาวะตลาดหลักทรพัย แนวโนมดัชนีตลาดหลักทรพัยไทยเปนชวงการปรับฐานท่ีรนุแรง  โดยมีผลกระทบ
จากเร่ืองฟองสบูตลาดหุนจนีแตก  ราคานํา้มนัทีล่ดลงอยางรนุแรง บวกกบัปจจยัดานลบในประเทศ เชน รฐัธรรมนญู
ถูกควํ่า , การประมูลคลื่นโทรคมนาคมท่ีแพงกวาคาด ฯลฯ

ดานการเมือง  ปญหาสถานการณทางการเมือง มีผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย ทําใหเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยไมโตเทาที่ควร เปนปญหาที่ยังไมสามารถแกไขได คือ “กระบวนการรางรัฐธรรมนูญ” ที่ยังไมมีความ
ชัดเจน และการเลือกตั้งที่ยังไมสามารถเกิดขึ้นได  โดยรัฐบาลตองเรงสรางความเช่ือมั่นใหภาคประชาชน 

ดานสงัคม  ขนบธรรมเนยีมระเพณีและวัฒนธรรม ทีส่งผลใหคานิยมเปล่ียนแปลงไป  โดยมกีารลอกเลียน
แบบตะวันตกมากกวาดั้งเดิม

ดานเทคโนโลยี  เทคโนโลยีสารสนเทศมีบทบาทสําคัญตอการแขงขันดานธุรกิจมากขึ้น ทั้งนี้บริษัทตางๆ
ไดนาํระบบไอทีเทคโนโลยีใหมมาใชเพือ่เพิม่ชองทางการจําหนายสินคาเชงิรกุมากข้ึน ไมวาจะเปนการรุกตอบโจทย
กระแสพฤตกิรรมการใชดจิติอลมเีดยี เชน Sticker Line โหลดฟรีผานทางโทรศพัทมอืถอืของผูบรโิภคตอเนือ่ง เพือ่
ตอบแทนที่ใหการสนับสนุนบริษัท ฯลฯ ซึ่งจะเห็นไดวาเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลงไปในปจจุบันมีผลกระทบตอ
ประชาชนมาก

การวิเคราะหระดับอุตสาหกรรม
การวิเคราะหระดับอุตสาหกรรมดวยวิธี Five Forces Model พบวาการแขงขันภายในอุตสาหกรรมอยู

ในระดับนอย  อปุสรรคของคูแขงรายใหมอยูในระดับนอย  อาํนาจการตอรองของผูซือ้สนิคาอยูในระดับนอย  อาํนาจ
การตอรองของผูขายวัตถุดิบมีนอย  และภัยคุกคามจากผลิตภัณฑทดแทนอยูในระดับปานกลาง

การวิเคราะหระดับบริษัท
จุดแข็ง    ดําเนินกิจการมาตั้งแตป 2522 มีประสบการณในการบริหารมานานกวา 36 ป ทําใหมีความ

เชี่ยวชาญ และมเีครือขายสาขาหางสรรพสินคาครอบคลุมทั่วประเทศมากที่สุด
จุดออน    การมีตัวตนท่ีมีความแข็งแกรงเฉพาะภายในจังหวัด  เน่ืองจากหางสรรพสินคามีฐานลูกคา
ไดรับความนิยมในเขตปริมณฑลและตางจังหวัดเปนสวนใหญ
โอกาส     การขยายธุรกิจไปตลาดใหมเพื่อไขวควาโอกาสทางธุรกิจ  โดยเฉพาะในภูมิภาคอาเซียน  

เพ่ือเพิ่มเครือขายสาขาใหครอบคลุมมากที่สุดและใหไดทําเลที่มีศักยภาพและเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมาย
ไดกอน 

อุปสรรค   เหตุการณความไมแนนอนเชิงลบ เชน การเมือง ฯลฯ  สงผลตออุตสาหกรรมทองเที่ยวของ

ไทย  จํานวนนักทองเที่ยวชาวตางชาติเขามาลดลง การจับจายใชสอยนอยลง สงผลใหธุรกิจคาปลีกหดตัว ทําให
กําลังซื้อในหางสรรพสินคาลดลง 

สวนที่ 2 ผลวิเคราะหทางการเงิน

ผลการวิเคราะหงบการเงิน  บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) ป 2554-2558  พบวา
สินทรัพยของบริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  สวนใหญเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนอยูในอัตรารอย

ละ 62.87% - 80.0% ป 2558 มีสินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 2,261 ลานบาท จากที่ดิน อาคารและอุปกรณของ
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สาขาใหม 
สําหรับหนี้สิ้นและสวนของผูถือหุนในป 2554-2558 มีแนวโนมเติบโตของสวนของผูถือหุนไมคงที่  ในป 

2555 เพ่ิมสูงสุดถึงรอยละ 16.60 เมื่อเทียบกับป 2554  และในสวนของหน้ีสิ้นมีแนวโนมเติบโตไมคงที่ โดยในป 
2557 เพ่ิมสูงสุดถึงรอยละ 47.60 เมื่อเทียบกับป 2556   และสําหรับกําไร (ขาดทุน) โดยป 2558 มีกําไรสุทธิและ
แนวโนมการเติบโตเพิ่มขึ้น  โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดจากการขายและรายไดจากการใหเชาพื้นที่ที่เพิ่มขึ้น รวม
ถงึการบรหิารคาใชจายไดอยางมีประสทิธภิาพ สงผลใหกาํไรสทุธิจากธรุกจิหลกั ( ไมรวมสวนแบงกาํไรจากการลงทนุ
ในบริษัทรวม) มีจํานวน 1,701 ลานบาท เพิ่มขึ้น 178 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 11.7% จากปกอน

สวนที่ 3 ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนมูลคาตลาดและกระแสเงินสดอิสระ
สําหรับการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  พบวา  บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  มี

มีอัตราสวนสภาพคลองไมคงที่  โดยในป 2558 บริษัทฯ มี อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 0.54 เทา และอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็ว 0.31 เทา เพิ่มข้ึนจากป 2557 ที่มีอัตราสวนเทากับ 0.47 เทา และ 0.29 เทา ตามลําดบั เม่ือ
พิจารณาอัตราสวนประสิทธิภาพการใชสินทรัพย มีอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ซึ่งมีคาคอนขางจะคงที่จาก
ทุกๆป โดยป 2558 มีคา 11.2 เทา เมื่อพิจารณาอัตราสวนในการชําระหนี้มีอัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนมีแนวโนม
เพิม่ขึน้ โดยป 2558 มคีา 0.8 เทา และเม่ือวเิคราะหอตัราสวนความสามารถในการทํากาํไร  อตัราสวนผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุน (ROE) ลดลงในป 2556-2557 และสูงขึ้น ในป 2558 เทากับ 15.7%  บริษัทมีประสิทธิภาพใน
การทํากําไรใหผูถือหุนเพิ่มข้ึน เมื่อพิจารณาสวนมูลคาตลาดของธุรกิจโดยรวมในป 2554 – 2558  มีอัตราราคา
ตลาดตอกําไรสุทธิตอหุนลดลง โดยป 2558 มีคา 23.6 บาท/หุน เนื่องจากกําไรสุทธิของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น  ในขณะ
ที่อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีตอหุนมีแนวโนมปรับตัวลดลงต้ังแตป 2556-2558 โดยป 2558 มีคา 3.8 
บาท/หุน  และพบวากระแสเงนิสดอสิระตดิลบในป 2557-2558 โดยป 2558 ตดิลบ 601 ลานบาท เนือ่งจากบรษิทั
ใชเงินลงทุนในการดําเนินงานจํานวนมาก มีการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มมากขึ้นจากการขยายสาขาของ
บริษัท  

การอภิปรายผล
จากการวางแผนกลยุทธการลงทุนบริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  โดยการพยากรณ

ทางการเงิน  สําหรับป 2559 และ 2560  ซึ่งไดพยากรณอัตราการเติบโตโดยวิธีสมการเสนตรง (Linear Trend 
line)  การเติบโตของรายไดในป 2559 และ ป 2560 คิดเปนอัตรา 9.92% และ 7.11% ตามลําดับ  พบวา บริษัท 
หางสรรพสินคาโรบินสนั จาํกัด (มหาชน)  มสีภาพคลองทางการเงิน อตัราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึน้ในป 2560 เทากบั 
0.54 เทา มีประสิทธิภาพบริหารสินทรัพย อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ป 2560 เทากับ 15.34 เทา มีความ
สามารถในการชําระหนี้ อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ป 2560 เทากับ 0.86 เทา มีความสามารถในการทํา
กําไรมีผลตอบแทนท่ีดี อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ป 2560 เทากับ 12.43% และกระแสเงินสดอิสระใน

ป 2559 และ 2560 เทากับ 33.4  ลานบาท และ 594.30 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งแสดงใหเห็นวา   บริษัท หาง
สรรพสนิคาโรบนิสนั จาํกดั (มหาชน) มกีระแสเงนิสดอสิระเพยีงพอตอการนาํไปใชในการดาํเนนิงานตางๆของบรษิทั  

สรุป 
จากการวางแผนเพื่อการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชย ที่อยูใน SET 50 INDEX 

กรณีศึกษา : บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  ใชขอมูลระหวางวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2554 ถึงวัน
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ที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558  เปนระยะเวลา 5 ป โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาการวางแผนการลงทุนในธุรกิจ
อุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชยที่อยูใน SET50 INDEX ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษา : 
บริษัท  หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด  (มหาชน)   ใหไดรับผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) ของบริษัทใน
อัตราไมตํ่ากวารอยละ 10 สําหรับนักลงทุนมือใหม มีระดับความเส่ียงปานกลาง งบประมาณ 10,000 บาท และมี
เปาหมายลงทุนระยะกลาง 1-5 ป  สรปุไดวา  บรษิทั หางสรรพสินคาโรบินสนั จาํกดั (มหาชน)  มอีตัราสวนทางการ
เงินอยูในระดับที่ดี  มีกระแสเงินสดเพียงพอท่ีจะไปใชในการดําเนินงานของบริษัทและแจกจายใหนักลงทุน และ
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) เฉลี่ยป 2559 และ 2560  ไดเทากับ 12.41% ซึ่งเปนไปตาม
วัตถุประสงค ดังนั้นบริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) จึงเปนบริษัทที่นาลงทุนและมีประสิทธิภาพใน
การดําเนินงาน

ขอเสนอแนะ 
บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน)  หลักทรัพย “ROBINS” มีความนาสนใจในการลงทุน  

และขอมลูทีไ่ดจากการศึกษาคร้ังนีส้ามารถใชเปนขอมลูประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรพัยไดระดบัหนึง่ โดย
ใชวิธีวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis)  

กิตติกรรมประกาศ 
การศกึษาอสิระเรือ่ง “การวางแผนเพ่ือการลงทนุในธุรกจิกลุมอตุสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชยทีอ่ยูใน

ดัชนีเซ็ท 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  กรณีศึกษา : บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) 
“  สามารถสําเร็จลุลวงดวยดี ดวยความกรุณาจากรองศาสตรจารย พรสิริ  ทิวาวรรณวงศ  ซึ่งเปนอาจารยที่ปรึกษา
การศึกษาอิสระท่ีไดเสียสละเวลาโดยไดชี้แนะแนวทางความรู  และแนวทางในการศึกษาและคนควา  ตลอดจน
ควบคุมดูแลการปรับปรุงการศึกษาอิสระฉบับน้ี ใหลุลวงสําเร็จไปดวยดี 

ขาพเจาขอกราบขอบพระคุณบิดา  มารดา นองสาว และครอบครัวผองสําอางค ที่เปนกําลังใจที่สําคัญ
ที่สุดคอยสนับสนุนและชี้แนวทางในทุกๆเรื่องที่อยูเคียงขางตลอดมา รวมทั้งคณาจารยทุกทานของหลักสูตร
บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต  วิทยาลัยบัณฑิตศึกษาการจัดการ  มหาวิทยาลัยขอนแกน  ที่ถายทอดความรูทั้งทางดาน
วิชาการ และประสบการณชีวิตในการนําไปประยุกตใชในชีวิตประจําวัน

สุดทายน้ีขอขอบคุณ เพื่อน พี่ นอง คนสนิท  เพื่อนรวมรุน ที่คอยชวยเหลือแนะนําช้ีแนะใหคําปรึกษา 
ตลอดจนกําลังใจที่มีใหกันตลอดมา จนทําใหสามารถแกไขปญหาและผานอุปสรรคตางๆมาได สงผลใหการศึกษา

อิสระฉบับนี้สําเร็จลุลวงดวยดี 
หากการศึกษาอิสระฉบับน้ี  มีขอผิดพลาดประการใด  ขาพเจาขออภัยมา ณ ที่นี่ดวย
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