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ความแตกตางของคุณภาพกําไรในแตละอุตสาหกรรม
THE DIFFERENCES IN EARNINGS QUALITY AMONG VARIOUS INDUSTRIES 

จิรัชญา บุญชวย 1

ปาริชาต บุตรวงค 2 

บทคัดยอ

 งานวิจัยนี้เปนการศึกษาคุณภาพกําไร ของบริษัทใน 7 กลุมอุตสาหกรรม ไดแก กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

กลุมทรัพยากร กลุมเทคโนโลยี กลุมบริการ กลุมสินคาอุตสาหกรรม กลุมสินคาอุปโภคบริโภค และกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 

จํานวน 188 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป 2545-2556 โดยใชแบบจําลอง McNichols (2002) 

ในการประมาณการคาความคลาดเคล่ือน หรือรายการคงคางภายใตดุลยพินิจของฝายบริหาร เปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไร 
ใชการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ และT-test ในการทดสอบความแตกตางในแตละกลุมอุตสาหกรรม ผลการศึกษาพบวาคุณภาพกําไร
แตกตางกันในแตละกลุมอุตสาหกรรม 

คําสําคัญ: คุณภาพกําไร รายการคงคาง รายการคงคางภายใตดุลยพินิจของฝายบริหาร

Abstract

 This research had studied earnings quality of the 188 companies in seven industries: Agro and Food 
Industry, Resource, Technology, Services, Industrial Products, Consumer Products, and Property and Construction 
and listed in Stock Exchange of Thailand during 2003-2013. The McNichols model (2002) was used to estimate 
the residual of accrual or discretionary accrual which represented the earnings quality. The multiple regression 
analysis and T-test were also applied for determining the differences in such quality among seven industries. The 
results show that earnings quality was varied. 

Keywords: Earning Quality, Accrual, Discretionary accrual
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บทนํา
งบการเงินเปนการนําเสนอขอมูลเก่ียวกับฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของ

กจิการ จากการท่ีงบการเงินถกูนํามาใชเปนเคร่ืองมือในการประเมินความสามารถของผูบรหิาร เกีย่วกับการจายคา
ตอบแทน เชน เงินเดือน คาเบี้ยประชุม รถประจําตําแหนง หรือโบนัส จึงเปนไปไดวาผูบริหารอาจกําหนดนโยบาย
การบัญชเีกี่ยวกับการรับรูรายการ และใชหลักประมาณการ เพื่อใหไดมาซ่ึงกําไรสูงสุด 

การบญัชตีามเกณฑคงคางเปนการแสดงรายการ และเหตกุารณทางบญัช ีรบัรูรายการท่ีเกดิขึน้ตามเกณฑ
คงคาง นอกจากจะใหขอมูลเก่ียวกับการรับและจายเงินของรายการคงคางในอดีตแลว ยังใหขอมูลเกี่ยวกับภาระ
ผกูพนัทีกิ่จการตองจายเงินในอนาคต ถาการรับรูรายการคงคางไมสะทอนผลการดําเนนิงานท่ีแทจรงิ กระแสเงินสด
ที่คํานวณข้ึนอาจสูงหรือตํ่าดวยเหตุผลท่ีไมเกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ ดังนั้นการเลือกใชนโยบายทางการบัญชี
เกีย่วกบัการรบัรูรายการ และการใชหลกัการประมาณการ จงึเปนเครือ่งมอืสําคัญทีผู่บรหิารใชในการตกแตงตวัเลข
กาํไรในงบการเงนิ ใหสงูหรอืต่ํากวาในความเปนจรงิ ดวยการเรงรบัรูรายได และชะลอการรับรูคาใชจาย ทาํใหกาํไร
ในปปจจุบันเพิ่มขึ้น แตกําไรในอนาคตลดลง [1]

ในป 2002 McNichols จงึไดพยายามพฒันาแบบจําลองทีใ่ชวดัคุณภาพกาํไร ซึง่ประมาณการรายการคง
คางจากการดําเนินธุรกิจ (Non-Discretionary Accrual) คาความคลาดเคล่ือนที่ไดจากสมการถดถอย จะเปนตัว
แสดงการใชดุลยพินิจของฝายบริหารที่สงผลตอคุณภาพกําไร 

แมมีการพัฒนาแบบจําลองดังกลาวสําหรับอุตสาหกรรมทั่วไป แตในแตละกลุมอุตสาหกรรมก็มีรายการ
ทางบัญชีลักษณะเฉพาะที่อาจทําใหการกําหนดนโยบายการบัญชี และการรับรูรายการ แตกตางกันในแตละกลุม
อตุสาหกรรม การศึกษาคร้ังนีจ้งึมุงศกึษาความแตกตางของคุณภาพกําไรในแตละกลุมอตุสาหกรรม เพ่ือใหนกัลงทุน 
นักวิเคราะห และผูใชงบการเงินมีความรู ความเขาใจที่ถูกตอง นําไปสูการตัดสินใจที่ไดรับประโยชนสูงสุด

วัตถุประสงคในการวิจัย
เพ่ือศึกษาความแตกตางของคุณภาพกําไร (Earnings Quality) ในแตละกลุมอุตสาหกรรมของบริษัทที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สมมติฐานของการวิจัย

คุณภาพกําไรแตกตางกันในแตละกลุมอุตสาหกรรม

แนวคิดและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของของงานวิจัย 

1.  แนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพกําไร
 งานวิจัยในอดีตไดมีการศึกษาการวัดการจัดการกําไรไวหลายรูปแบบ Healy (1985), DeAngelo 

(1986), and Jones (1991) ถือเปนตนแบบในการสรางแบบจําลองที่ใชในการวัดความผิดปกติของรายการคงคาง
ภายใตดลุยพินจิของฝายบริหารในการบนัทกึบญัช ี[9] ในป 1995 Dechow et al. ไดพฒันาแบบจําลองของ Jones 
(1991) โดยนําการเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้ () หักออกจากการเปล่ียนแปลงของรายได () เนื่องจากมองวาผูบริหาร
สามารถใชดุลยพินิจตั้งแตการกําหนดนโยบายการใหสินเช่ือ แตตอมา Dechow and Dichev (2002) ไดพัฒนา
แบบจาํลองทีป่ระมาณการจากกระแสเงนิสดจากการดาํเนนิงานในอดตี ปจจบุนั และอนาคต เปนตวัแทนในการวดั

คุณภาพกําไร ซึ่งเปนการจับคูการประมาณการรายการคงคางที่เกิดจากตั้งใจและไมไดตั้งใจของฝายบริหาร ตลอด
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จนการปรับปรุงรายการทางบัญชี สะทอนประสิทธิภาพการทํางานของบริษัท [9] และตอมา McNichols (2002) 
ไดทําการปรับปรุงแบบจําลองของ Dechow and Dichev (2002) ดวยการเพิ่มการเปล่ียนแปลงของรายได เพื่อ
สะทอนผลการดําเนินงานของกิจการ และเพิ่มมูลคาที่ดิน อาคารและอุปกรณ  เพื่อสะทอนการตกแตงบัญชีผานคา
เสือ่มราคาและดอยคาของสนิทรพัย ซึง่เปนปจจยัสาํคญัทางเศรษฐกจิทีส่งผลกระทบรายการคงคางจากการดาํเนนิ
ธุรกิจ (Non-Discretionary Accrual) 

2.  งานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 งานวิจยัในอดีตมกีารพัฒนาแบบจําลองเก่ียวกับการใชรายการคงคางเปนตวัแทนในการวัดคณุภาพ

กําไรอยางตอเนื่อง เริ่มจาก DeAngelo (1986) ที่พบวารายการคงคางทั้งหมดเปนรายการคงคางภายใตดุลยพินิจ
ของฝายบริหาร (Discretionary Accrual) แตตอมา Jones (1991) ไดแบงรายการคงคางออกเปน รายการคงคาง
ภายใตดุลยพินิจของฝายบริหาร (Discretionary Accrual) และรายการคงคางจากการดําเนินธุรกิจ (Non-
Discretionary Accrual) ในการยื่นขอเงินชวยเหลือสําหรับบริษัทที่ไดรับผลกระทบจากสินคาตางประเทศเขามา
แบงสวนแบงทางการตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกา ดังนั้น บริษัทอาจแสดงกําไรลดลงเพื่อรับประโยชนจากการ
ผอนปรนการนําเขาดงักลาว แต Dechow et al. (1995) กลับพบวาผูบรหิารสามารถใชดลุยพินจิตัง้แตการกําหนด
นโยบายการใหสินเช่ือซ่ึงทําใหยอดขายเปล่ียนแปลง จึงทําการปรับปรุงแบบจําลองดังกลาว แตตอมา Dechow 
and Dichev (2002) ไดทาํการพฒันาแนวทางการตรวจสอบรายการคงคางใหมโดยไมคาํนงึถงึความมหีรอืไมมกีาร
แทรกแซงของผูบริหาร แตเปนการจับคูระหวางรายการคงคางปจจุบันกับเงินสดในงวดถัดไป ซึ่งเปนผลจากการ

เลือ่นบนัทกึรายการคงคางหรอืการปรบัปรงุยอนหลงั และในปเดยีวกนั McNichols (2002) ไดทาํการปรบัปรงุแบบ
จําลองโดยคํานึงถึงปจจัยและโครงสรางทางเศรษฐกิจที่อาจสงผลตอการเปลี่ยนแปลงประมาณการรายการคงคาง 
จากนั้น Bilinski (2014) ใชแบบจําลองของ McNichols (2002) ในการวิเคราะหการเปดเผยประมาณการกระแส
เงนิสดเมือ่บรษิทัมคีณุภาพกาํไรตํา่ ผลการศกึษาพบวามโีอกาสเปนไปไดทีน่กัวเิคราะหจะเปดเผยประมาณการกระ
แสเงนิสดนอยลงเมือ่บรษิทัมีคณุภาพกาํไรตํา่ เชนเดยีวกบั Monem and Farshadfar (2007) ทีใ่ชแบบจาํลองของ 
McNichols (2002) ศึกษาการลดลงของคุณภาพกําไรในชวงป 1992-2004 ของประเทศออสเตรเลียในกลุม
เทคโนโลยี กลุมพลังงาน กลุมวัตถุดิบ กลุมสุขภาพ กลุมสินคาฟุมเฟอย กลุมสินคาคาปลีก และกลุมสินคา
อุตสาหกรรม ผลพบวาคุณภาพกําไรแตกตางกันไปในทุกอุตสาหกรรม นอกจากนี้ Dechow et al (2007) ยังพบ
การจัดการกําไรมากที่สุดในรายได และพบมากเปนอันดับสองและสามในสินคาคงเหลือและตนทุนขาย สวนกลุม
ธรุกิจคอมพิวเตอรและการใหบริการคอมพิวเตอร กลุมคาปลีก และกลุมบริการท่ัวไป เชน การส่ือสาร โทรคมนาคม 

และสุขภาพ พบวามีการจัดการกําไรมากที่สุด 

วิธีการดําเนินการวิจัย
ประชากรและกลุมตัวอยาง

ประชากร สาํหรบัการวจิยัครัง้นี ้คอืบรษิทัท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย ในชวงระหวาง
ป พ.ศ. 2545-2556 ที่เปดเผยในเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (www.set.or.th) ณ วันที่ 26 
สิงหาคม 2557 ของ 7 กลุมอุตสาหกรรม ประกอบดวย กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมทรัพยากร กลุม
เทคโนโลยี กลุมบริการ กลุมสินคาอุตสาหกรรม กลุมสินคาอุปโภคบริโภค และกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
จํานวน 619 บริษัท ยกเวน กลุมธุรกิจการเงิน (Banking) หมวดเงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Security) 
หมวดประกันชีวิต (Insurance) กองทุนอสังหาริมทรัพย บริษัทที่ถูกเพิกถอน บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟู
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กิจการและแกไขงบการเงิน ตลาดหลักทรัพยใหม กองทุนรวม บริษัทที่มีการปรับโครงสรางหนี้ งบการเงินที่ไมใช
รอบ 31 ธันวาคม และบริษัทท่ีขอมูลไมครบ 12 ป ทําใหงานวิจัยครั้งนี้มีกลุมตัวอยาง จํานวน 188 บริษัท

เครื่องมือและวิธีที่ใชในการวิจัย
1. ตัวแปรตาม คือ รายการคงคางหมุนเวียนรวม (Total Current Accrual : ) สําหรับการศึกษาคร้ังนี้

ใชรายการคงคางหมุนเวียนรวม ที่คํานวณจากการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยหมุนเวียน เงินสดและรายการเทียบ
เทาเงินสด หนี้สินหมุนเวียน และสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป ที่แสดงอยูในงบแสดงฐานะทางการเงิน

2. ตัวแปรอิสระ คือ กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน และอนาคต  การเปล่ียนแปลง
รายได (และมลูคาทีด่นิ อาคารและอปุกรณ () สาํหรบักระแสเงนิสดจากการดาํเนนิงาน คาํนวณมาจากผลตางระหวาง
กําไรกอนรายการพิเศษ:กับรายการคงคางรวม: (รายการคงคางหมุนเวียนรวม : – คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 
: ) จากตวัเลขในงบแสดงฐานะทางการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ตาม Franics (2005) ใน
การประมาณรายการคงคางจากการดําเนินงานธุรกิจ (Discretionary Accrual) ซึ่งมุงศึกษารายการคงคางระยะ
ยาวในสวนของคาเสื่อมราคาและการดอยคาของสินทรัพย เนื่องจากเปนรายการคงคางที่มีสัดสวนมากเม่ือเปรียบ
เทียบกับรายการคงคางอื่นประมาณการคุณภาพกําไร

3. การวิเคราะหขอมูล 
   สาํหรบัการวเิคราะหขอมูล ผูวจิยัจะทําการเก็บรวบรวมขอมลูทัง้หมดในรปูของตวัเลขทางสถติ ิโดย

ผูวิจัยจะทําการสรางตัวแปรหุน (Dummy)  แทน 7 กลุมอุตสาหกรรม จากนั้นทําการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple Regression Analysis) เพ่ือทดสอบความแตกตางของคุณภาพกําไร ตามแบบจําลองของ McNichols 
(2002) สําหรับการทดสอบความแตกตางของคุณภาพกําไรนั้น จะแบงการทดสอบออกเปน 1) การทดสอบความ
สามารถในการอธิบายรายการคงคาง และ 2) ทดสอบความแตกตางของคาสัมประสิทธิ์ ของกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน และอนาคต รายได และมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ในการทดสอบคร้ังนี้จะทําการ
เปรียบเทียบความแตกตางเปนคูๆ ในแตละตัวแปร และในแตละกลุมอุตสาหกรรม ดวยสถิติ T-test ของโปรแกรม 
STATA จากนั้นพิจารณาจากคา p-value ที่ระดับนัยสําคัญ ซ่ึงกําหนดไวที่ 0.01, 0.05 และ 0.1 

  โดย เปนคาดชันีของอตุสาหกรรม ตัง้แต 1, …,7 แทนกลุมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร กลุม
ทรพัยากร กลุมเทคโนโลย ีกลุมบรกิาร กลุมสนิคาอตุสาหกรรม กลุมสินคาอปุโภคบรโิภค และกลุมอสังหารมิทรพัย
และกอสราง ตามลําดับ; คือ รายการคงคางหมุนเวียนรวม; คือ กระแสเงินสดจากดําเนินงานในอดีต ปจจุบัน และ

อนาคต; คือ การเปล่ียนแปลงของรายได; คือ มูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ; คือ สินทรัพยเฉลี่ย; 
i,t 
คือ คา

ความคลาดเคล่ือน
 จากน้ันใหคาสัมบูรณ (Absolute Value; |  |) กับคาความคลาดเคล่ือน (Residual) หรือรายการ

คงคางภายใตดุลยพินิจของฝายบริหาร (Discretionary Accrual) ที่ไดจากสมการถดถอย หากคาความคลาด

เคล่ือน (Residual) ทีไ่ดมคีาสงูน่ันหมายถึงมีการใชดลุยพนิจิในการกําหนดรายการคงคางสงผลตอคณุภาพกําไรต่ํา 
ในทางกลับ หากคาความคลาดเคล่ือนท่ีไดมีคาต่ํา แสดงถึงการใชดุลยพินิจในการกําหนดรายการคงคางสงผลตอ
คุณภาพกําไรสูง = | |
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ผลการวิจัย
1.  การทดสอบความสามารถในการอธิบายรายการคงคาง
 1.1 การจัดทํางบการเงินท่ีมีการบันทึกบัญชีตามเกณฑคงคาง และรับรูเมื่อเกิดรายการ แมยังไมมี

การรับหรือจายเงิน ถือเปนรายการคงคางเปนการประมาณการรับและจายเงินซึ่งเปนภาระผูกพันในอนาคต ทําให
คาสัมประสิทธิ์กระแสเงินสดในอนาคตของทุกกลุมอุตสาหกรรมสามารถอธิบายรายการคงคางได 

 1.2 การรับรูรายไดของกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมสินคาอุตสาหกรรม กลุมสินคา
อปุโภคบรโิภค และกลุมอสงัหารมิทรพัยและกอสรางในธรุกจิจาํหนายวสัดุกอสราง สวนใหญเกดิจากสญัญาซ้ือขาย
ที่มีการระบุระยะเวลาชัดเจน การเปลี่ยนแปลงรายไดในกลุมธุรกิจดังกลาวจึงสามารถอธิบายรายการคงคางได

 1.3  การประมาณการอายุการใหประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตของรายการ และการวัดมูลคา
ภายหลงัการรบัรูรายการของสนิทรพัยดวยการตดัจาํหนายคาเส่ือมราคาเปนคาใชจายในแตละป ซึง่เปนรายการคง
คางตามปกติของทุกกลุมอุตสาหกรรม ทําใหคาสัมประสิทธิ์ของมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สามารถอธิบาย
รายการคงคางได

2. การทดสอบความแตกตางของคาสัมประสิทธิ์ 
 2.1 การจายเงินเพื่อใหไดมาซ่ึงสินทรัพย และทําการตัดจําหนายเปนคาใชจายในแตละป ทําใหคา

สัมประสิทธิ์ของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในอดีต ของกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมทรัพยากร 
กลุมเทคโนโลยี และกลุมบริการ แตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น

 2.2  การรับรูรายการ เปนการประมาณการการจายเงินในอนาคตท่ีแตกตางกันตามลักษณะการ
ดําเนินธุรกิจในแตละกลุมอุตสาหกรรม ทําใหกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมเทคโนโลยี กลุมสินคา
อตุสาหกรรม และกลุมอสงัหารมิทรพัยและกอสราง มคีาสัมประสิทธิข์องกระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานในอนาคต
แตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น

 2.3 การรับรูรายได เมื่อกิจการโอนความเสี่ยงและผลตอบแทนที่มีนัยสําคัญของความเปนเจาของ
ของสินคาใหกบัผูซือ้แลว เม่ือไดใหบรกิาร และการรับรูรายไดตามประมาณการตามสวนงานท่ีเสร็จ ทาํใหกลุมบริการ 
และกลุมสินคาอุปโภคบริโภค มีคาสัมประสิทธิ์การเปลี่ยนแปลงของรายไดแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น 

 2.4 การกําหนดนโยบายเก่ียวกับการประมาณการอายุการใหประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคต และ
การวัดมลูคาภายหลังการรับรูรายการของสินทรัพย ประเภทอาคาร สวนปรับปรุงอาคาร สาธารณูปโภค เคร่ืองจักร 

และอุปกรณ ที่แตกตางกัน ของกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมทรัพยากร กลุมบริการ กลุมสินคา
อุตสาหกรรม กลุมสินคาอุปโภคบริโภค และกลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง ทําใหคาสัมประสิทธิ์ของมูลคาที่ดิน
อาคารและอุปกรณของกลุมอุตสาหกรรมดังกลาวแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น

นอกจากนี้ พบคาความคลาดเคลื่อนหรือรายการคงคางภายใตดุลยพินิจของฝายบริหารกลุมบริการ มีคา
เฉลี่ยสูงสุด เนื่องจากกลุมดังกลาวมีการรับรูรายไดตามสวนงานที่เสร็จ การประมาณการตัดจําหนายเปนคาใชจาย

ตามอายุการใหประโยชนของสินทรัพยของรายการลิขสิทธิ์ตางๆ การประเมินการดอยคาของสินทรัพยเม่ือมี
เหตุการณบงช้ีวาราคาตามบัญชีสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับ ตลอดจนการใชหลักประมาณการของฝายบริหาร
ทบทวนระยะเวลาและวธิกีารตดัจาํหนายสนิทรพัย ทาํใหกลุมบรกิารมคีาความคลาดเคลือ่นหรอืรายการคงคางภาย
ใตดลุยพินจิของฝายบริหารสูงกวากลุมอุตสาหกรรมอ่ืน ในขณะท่ีกลุมสินคาอตุสาหกรรม มกีารรับรูรายไดจากการ
ขายเมือ่โอนความเสีย่งและผลตอบแทนทีม่นียัสาํคญัของความเปนเจาของของสนิคาใหกบัผูซือ้แลว ซึง่มกีารใชหลกั

การประมาณการของฝายบรหิารนอย ทาํใหกลุมมคีาความคลาดเคลือ่นตํา่สดุเมือ่เปรยีบเทยีบกบักลุมอตุสาหกรรม
อื่น ดังตารางที่ 1
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ตารางท่ี 1 แสดงสถิติพื้นฐานของคาความคลาดเคลื่อน

Indus Min Max Mean S.D

Agro 0.0001 0.5908 0.0590 0.0554

Resourc 0.0005 0.3845 0.0637 0.0724

Tech 0.0009 0.5093 0.0603 0.0653

Service 0.0001 0.6701 0.0648 0.0822

Indus 0.0001 0.2601 0.0421 0.0381

Consump 0.0005 0.4525 0.0505 0.0590

Propcon 0.0000 0.9158 0.0591 0.0715

Agro คือ กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร; Resourc คือ กลุมทรัพยากร; Tech คือ กลุมเทคโนโลยี; Service คือ กลุมบริการ; 
Indus คือ กลุมสินคาอุตสาหกรรม; Counsump คือกลุมสินคาอุปโภคบริโภค และPropcon คือ กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง

และในฐานะนักลงทุนควรพิจารณารายการที่สงผลตอรายการคงคางและคุณภาพกําไร ดังนี้ 
1)  นักลงทุนควรพิจารณาความเชื่อถือไดของกลุมธุรกิจที่มีการรับรูรายไดดวยวิธีอางถึงขั้นความสําเร็จ

ของงานวดัดวยอตัราสวนของตนทนุของมูลคางานท่ีทาํเสรจ็จนถึงปจจบุนัคิดเทยีบกบัประมาณการตนทนุของมูลคา
งานท้ังหมด และประมาณการตามสวนงานท่ีเสร็จ เชน กลุมเทคโนโลยี กลุมบริการ และกลุมอสังหาริมทรัพยใน
ธุรกิจรับเหมากอสราง ซึ่งการรับรูรายไดโดยใชหลักการประมาณตนทุนของมูลคางานทั้งหมดนั้น ตนทุนดังกลาว
สามารถเปล่ียนแปลงไดตลอดอายุสัญญา ทําใหเหตุการณดังกลาวสงผลตอคุณภาพกําไรของธุรกิจ 

2)  นกัลงทนุควรพจิารณาการกาํหนดนโยบายการประมาณการอายกุารใหประโยชนเชิงเศรษฐกจิ และ
การวัดมูลคาภายหลังการรับรูรายการของสินทรัพย ของทุกกลุมอุตสาหกรรม เนื่องจากการกําหนดอายุการให
ประโยชนของสินทรัพยที่แตกตางกัน มีผลตอความสามารถในการอธิบายรายการคงคางและคุณภาพกําไร

 3)  นกัลงทนุควรพจิารณาหลกัการตดัจาํหนายเปนคาใชจายในแตละปของสินทรพัย เชน การตดัจาํหนาย
เปนคาใชจายอันเกิดจากเคร่ืองหมายการคาในกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร การตัดจําหนายเปนคาใชจาย
รายการสํารวจรอตัดบัญชีของกลุมทรัพยากร อาคารและอุปกรณภายใตสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ และสิทธิ์ใน

การใชอุปกรณ ของกลุมเทคโนโลยี ตลอดจนคาลิขสิทธิ์ ของกลุมบริการ 
 

สรุปและการอภิปรายผล
การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาความแตกตางของคุณภาพกําไรใน 7 กลุมอุตสาหกรรมที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป 2545-2556 ซึ่งผูวิจัยไดทําการทดสอบสมมุติฐานงานวิจัย 
พบวาการรับรูรายได การรับรูรายการ การตัดจําหนายเปนคาใชจาย การใชหลักการประมาณการอายุการให
ประโยชนเชงิเศรษฐกิจ และการวัดมลูคาภายหลังการรับรูรายการของสินทรพัย โดยใชหลักการประมาณการ สงผล
ตอความสามารถในการอธิบายรายการคงคาง และความแตกตางของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร ที่สงผลตอคา
ความคลาดเคล่ือนหรอืรายการคงคางภายใตดลุยพนิจิของฝายบรหิาร ตวัแทนคุณภาพกาํไรแตกตางกนัในแตละกลุม

อุตสาหกรรม ซึ่งสอดคลองกับสมมุติฐานงานวิจัยที่วาคุณภาพกําไรแตกตางกันไปในทุกอุตสาหกรรม เชนเดียวกับ
งานวิจัยของ Monem and Farshadfar (2007) [11] นอกจากนี้ผลการศึกษาดังกลาวยังสะทอนใหผูใชงบการเงิน
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ทราบวามปีจจยัใดบางทีส่งผลตอคณุภาพกาํไรในแตละกลุมอตุสาหกรรม ในการนาํขอมูลทางการเงนิไปใชประกอบ
การตัดสินใจ เพื่อใหไดรับประโยชนสูงสุด เชน การรับรูรายได การตัดจําหนายเปนคาใชจายของสินทรัพย การ
ประมาณการอายุการใหประโยชนเชิงเศรษฐกิจ และการวัดมูลคาหลังรับรูรายการของสินทรัพย ภายใตการใช
ดุลยพินิจของฝายบริหารนั้น ลวนแตสงผลตอคุณภาพกําไรที่แตกตางกันในแตละกลุมอุตสาหกรรม 

ขอเสนอแนะจากผลการวิจัย
1.  การศกึษาครัง้นีเ้ปนการศกึษาเฉพาะบรษิทัใน 7 กลุมอตุสาหกรรม ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย

แหงประเทศไทยทีม่กีารดาํเนนิตอเนือ่งตัง้แตป 2545 - 2556 การศกึษาครัง้ตอไปควรมุงศกึษาเมือ่มีการเปลีย่นแปลง
นโยบายทางการบญัช ีเชน หลกัการรบัรูรายได ทีต่องปฏิบตัติามมาตรฐานรายงานทางการเงนิระหวางประเทศฉบบั
ที่ 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (Revenue from contracts with customers) ซึ่งอยูระหวางการ
ปรับปรุงและคาดวาจะประกาศใชในอนาคต 

กิตติกรรมประกาศ
วิทยานิพนธฉบับน้ี สําเร็จลุลวงไดดวยดี เพราะไดรับความกรุณาจากหลายฝาย ขอกราบขอบพระคุณ 

รศ.ดร.กลัปพฤกษ ผวิทองงาม อาจารยทีป่รกึษา ผศ.ปารชิาต บตุรวงค, ผศ.ดร.ศริลิกัษณ ศทุธชยั และคณะกรรมการ
สอบวิทยานิพนธทุกทาน ที่ชวยใหคําแนะนําและขอเสนอแนะในการทําวิทยานิพนธครั้งน้ี กราบขอบพระคุณบิดา 
มารดา เปนอยางสงูทีใ่หโอกาสและสนบัสนนุใหไดรบัการศกึษาเปนอยางด ีและขอบคณุเพือ่นๆ พี ่ทกุคนทีค่อยชวย
เหลือและเปนกําลังใจ ทําใหวิทยานิพนธฉบับน้ีสําเร็จไดดวยดี
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