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ชื่อโครงการวิจัย การศึกษาการกํากับดูแลกิจการท่ีดีและการเปดเผยขอมูล

การพัฒนาอยางยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ตอระดับรายงานความย่ังยืนของกิจการ

THE STUDY A GOOD CORPORATEOGVERNANCEOFlISTEDCOMPANIES          

THE STOCK EXCHANGEOF THAILAND THE LEVEL OF BUSINESS 

SUSTAINABILITY REPORT
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ศักดิ์ชาย จันทรเรือง 2

บทคัดยอ

 การวิจยัครัง้นีม้วีตัถปุระสงค 1)ศกึษาการกํากบัดแูลกจิการท่ีด ี2) ศกึษาการเปดเผยขอมลูการพัฒนาอยางยัง่ยนื บริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมตัวอยางจํานวน 558 บริษัท เก็บขอมูลจากเอกสารรายงานประจําป จํานวน 3ป (ป 
2558 2557 และ2556) จากเวบ็ไซตของบริษทั ขอมูลการกํากับดูแลกิจการท่ีด ีขอมูลการเปดเผยขอมลูการพฒันาอยางยัง่ยนื วเิคราะห
โดยใชสถิติ ความถ่ี คารอยละ คาเฉล่ียและคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน วิเคราะหขอมูล ผลการวิจัยที่สําคัญสรุปไดวาการกํากับดูแลกิจการ
ที่ดี และการเปดเผยขอมูลการพัฒนาอยางยั่งยืน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตอระดับรายงานความ
ยัง่ยนืของกิจการ พบวา การกํากบัดแูลกจิการท่ีด ีและการเปดเผยขอมลูการพัฒนาอยางยัง่ยนื ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ตอระดับรายงานความย่ังยนืของกิจการพบวา กลุมธรุกจิพาณิชยและบริการ มจีาํนวนบริษทัมากท่ีสดุ คาเฉล่ียมลูคา
สนิทรพัยของทกุบรษิทัเทากบั 26,966.98 ลานบาท ขอมลูคาเฉลีย่สดัสวนการถอืหุนทีถ่อืโดยผูบริหาร ภาพรวมเทากบั 0.1685 ขอมลู
คาเฉลีย่สดัสวนของกรรมการอสิระภาพรวมเทากับ 0.3788 ขอมลูคาเฉลีย่ขนาดของคณะกรรมการภาพรวมเทากบั 9.9086 ขอมลูการ
ควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ รอยละ 50.9 ขอมูลคาเฉลี่ยสัดสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการภาพรวม
เทากับ 0.8713 ขอมูลความย่ังยืนขององคกร ตาม GRI Frameworkดานเศรษฐกิจภาพรวมเทากับ 1,527.817 ขอมูลความยั่งยืนของ
องคกร ตาม GRI Frameworkดานส่ิงแวดลอม ภาพรวมเทากบั 197.9964 ขอมลูความย่ังยนืขององคกร ตาม GRI Frameworkดานสังคม 
(Social) ภาพรวมเทากบั 170.1380 มลูคาสนิทรพัยของแตละกลุมธรุกจิมแีนวโนมมลูคาสงูข้ึนแตการใชทรพัยากรและบคุลากรในการ
บริหารจัดการคงที่

คาํสาํคญั : การกํากบัดแูลกิจการท่ีด ีการพัฒนาอยางย่ังยนื สดัสวนการถือหุนทีถ่อืโดยผูบริหาร สดัสวนของกรรมการอิสระ ขนาดของ
กรรมการบริษัท การควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ

Abstract

 This research aims,1) Investigate the good governance.2) The sustainability report of listed companies 

in the Stock Exchange of Thailand. The samples were 558 companies, the data collected from the annual report 
documents within 3 years (2015-2014-2013) from the company website. The data were analysed by statistics to 

find the frequency, the percentage, mean, and standard deviation. The study found that. The good corporate 
governance and the sustainability report of listed companies in the Stock Exchange of Thailand towards the 

level of business sustainability report, it is found that commerce and services groups had the most number of 

companies. The average of company assets were 26,966.98 million baht, the shareholders’ equity of the admin-

1 นิสิตปริญญาโทสาขาการบัญชีบริหาร  วิทยาลัยพาณิชยศาสตร มหาวิทยาลัยบูรพา
2 อาจารยที่ปรึกษาวิทยานิพนธวิทยาลัยพาณิชยศาสตร มหาวิทยาลัยบูรพา
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istrators was overall 0.1685, the listed companies in the Stock Exchange of Thailand used the auditors from the 

big companies at 58.2 percent, the average of independent directors was overall 0.3788, the overall average of 

board size was 9.9086, the merger power of chairman administration was 50.9 percent, the overall meeting at-

tendance average of the committee was 0.8713; the organization sustainability data according to GRI framework 

showed the environmental feature was 197.9964 and the overall for the social feature was 170.1380.Assets of 

each business is likely to rise in value. But the use of resources to manage fixed.

Keywords : good corporate governance, sustainability, controlling shareholder, independent directors, the board 

of directors, administrative merger power of chairman
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บทนํา
ภายหลงัวกิฤตการณทางเศรษฐกจิของประเทศไทยในป พ.ศ. 2540 สงผลใหสถาบนัการเงนิภายในประเทศ

และบริษัทจดทะเบียนหลายแหงตองถูกปดกิจการลง สวนหนึ่งเปนเพราะธุรกิจสวนใหญขาดการบริหารอยางมี
ประสิทธิภาพ จําเปนตองขายหุน ขายกิจการ หรือปรับโครงสรางหนี้ ระบบบัญชีขาดความนาเช่ือถือ การบริหาร
ขาดความโปรงใส ขาดการควบคมุภายในทีด่ ีรฐับาลตองอาศยัการกูยมืเงนิจากองคกรการเงนิระหวางประเทศ ไดแก 
กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF)และธนาคารโลก (World Bank) และความชวยเหลือทางการเงินในรูปแบบ
เงินกูยืมระยะยาวจากตางประเทศ โดยที่กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) และธนาคารโลก (World Bank) 
ไดกําหนดเงื่อนไขใหประเทศไทยปรับปรุงนโยบายการเปดเผยขอมูลใหโปรงใสมากขึ้น โดยถือตามมาตรฐานการ
บัญชีของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ และแมบทการบัญชี ประเทศไทยจึงมีการปรับปรุง
มาตรฐานการบญัชีครัง้ใหญ และยงัไดมกีารกาํหนดกรอบแนวความคดิทางบญัชขีึน้มาใชในประเทศไทยเปนครัง้แรก 
ทีรู่จกักนันาม แมบทการบญัช ีโดยเริม่มีการใชเม่ือปพ.ศ. 2542 ซึง่แมบทการบญัชไีดกาํหนดถงึคณุภาพทางการเงนิ
ไวชัดเจน รวมทั้งยังกําหนดแนวทางของการรับรูรายการ การเปดเผยขอมูลในงบการเงิน และการใหคํานิยามศัพท
ทางการบัญชีไวใหอยางชัดเจน

จากวิกฤตการณทางเศรษฐกิจดังกลาว ทําใหสํานักคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.) รวมท้ังองคกรและหนวยงานอ่ืน ๆ  ไดรวมกันกาํหนดขอบงัคับ ระเบียบ กฎเกณฑ 
และมาตรการตาง ๆ  เพือ่นํามาฟนฟรูะบบเศรษฐกจิ โดยยกระดบัมาตรฐานการบญัชีใหเทยีบเทาระดับสากล สงผล
ใหทกุฝายทีเ่กีย่วของเห็นพองตองกันวา องคกรหรือธรุกจิใด ๆ  จะสามารถเติบโตอยางยัง่ยนื จาํเปนตองมีระบบการ
กํากับดูแลกิจการที่เหมาะสมกับกิจการนั้น ๆ จึงเปนที่มาของการกํากับดูแลกิจการที่ดี (Reddy and Gordon, 
2010)ตลาดหลกัทรพัยแหงประ เทศไทยไดมกีารศกึษา เตรยีมการและสรางความรูความเขาใจในกระบวนการพฒันา
ระบบการกํากับดูแลกิจการที่ดี เพื่อการพัฒนาที่ยั่งยืนของกิจการ (Corporate Sustainable Development)(สุธิ
ชา เจริญงาม, 2556; มัทนชัย สุทธิพันธ,2556;Giovanna Michelon and Antonio Parbonetti, 2010; Lee, 
2008; Muhammad Zahid and ZulkipliGhazali, 2015; DinithiDissanayake et al, 2016; Reddy and 
Gordon, 2010)โดยบริษัทตางๆ ตองรายงานการพัฒนาที่ยั่งยืนของกิจการตอสาธารณะใน 3 มิติ ไดแก มิติดาน
เศรษฐกิจมิติดานส่ิงแวดลอม และมิติดานสังคม(Giovanna Michelon and Antonio Parbonetti, 2010; Mu-
hammad Zahid andZulkipliGhazali, 2015; DinithiDissanayake et al, 2016; Belal and Owen,2007) 
เปนการยกระดับมาตรฐานขององคกรในตลาดทุนใหทัดเทียมกับประเทศอื่น จึงกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตั้งแต
ป พ.ศ. 2541 เปนตนไป ตองมีคณะกรรมการตรวจสอบ และบริษัทจดทะเบียนที่มีอยูตองจัดใหมีคณะกรรมการ

ตรวจสอบใหครบถวนตัง้แตป พ.ศ. 2542 ซึง่คณะกรรมการตรวจสอบเปนบคุคลท่ีไดรบัการแตงตัง้จากคณะกรรมการ
ของบริษัท ทําหนาที่สอบทานรายงานทางการเงินใหถูกตองและเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอ เพื่อเพิ่มความนาเช่ือ
ถอืของขอมูลในรายงานทางการเงิน ในปจจบุนัความเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิและการขยายตัวของภาคอตุสาหกรรม

ในหลายประเทศทั่วโลกไดสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอมและระบบนิเวศน และในประเทศไทยเองก็ไดรับผลกระทบ
จากปญหาสิ่งแวดลอมเปนอยางมาก เชน ปญหามลภาวะทางอากาศ ปญหาคุณภาพนํ้า ปญหาขยะและกากพิษ
ทําใหประชาคมโลกเร่ิมตระหนักถึงปญหาดังกลาว ทําใหมีการหามาตรการหรือแนวทางเพ่ือที่จะแกไขปญหาส่ิง
แวดลอมทัง้ทางตรงและทางออม ทัง้การออกกฎหมายบงัคบัโดยตรงและการนาํระบบการจดัการสิง่แวดลอมมาเปน
เงื่อนไขในการคา การบัญชีสิ่งแวดลอมจึงเปนอีกแนวทางหนึ่งในการชวยลดปญหาสิ่งแวดลอมในสังคม โดยแสดง

ใหเห็นถึงบทบาทและความรับผิดชอบของธุรกิจที่ควรจะมีตอสิ่งแวดลอมในการเปดเผยขอมูล
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ดังนั้นในการศึกษาครั้งน้ี จึงมุ งเนนศึกษาถึงการกํากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการ โดยศึกษาเฉพาะบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย(Giovanna Michelon and Antonio Parbonetti, 2010; Muhammad Zahid and Zulkip-
liGhazali, 2015; DinithiDissanayake et al, 2016) แหงประเทศไทย เพือ่เปนขอมลูสําหรบัหนวยงานกาํกบัดูแล
ใหมีการเปดเผยขอมูลมากข้ึน อีกท้ังยังเปนแนวทางใหบุคคลท่ีเกี่ยวของ เชน นักลงทุน ประชาชน และหนวยงาน
ภาครัฐ นําผลการวิจัยไปวิเคราะหและผลักดันใหเกิดการพัฒนาในแนวทางท่ีสรางสรรคและยั่งยืนตอองคกรและ
สังคมโดยรวม

วัตถุประสงคการวิจัย
1. เพื่อศึกษาการกํากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
2. เพื่อศึกษาการเปดเผยขอมูลการพัฒนาอยางยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย

อุปกรณและวิธีดําเนินการวิจัย
สมมุติฐานการวิจัย
1.  บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีความย่ังยืนในการดําเนินธุรกิจ มีการราย

งายงานขอมลูความย่ังยนืขององคกร ตามกรอบของGRIFrameworkดานเศรษฐกิจดานส่ิงแวดลอม และดานสังคม 
ครบทั้ง 3 ดาน

2. ขอมูลผลการดําเนินการธุรกิจตามกรอบของ GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ ดานส่ิงแวดลอม และ
ดานสังคมตอความยั่งยืนในการดําเนินธุรกิจมีความแตกตางกัน

กรอบแนวความคิดการวิจัย
กรอบแนวความคิดการวิจัยและตัวแปรท่ีใชในการศึกษาการกํากับดูแลกิจการที่ดี และการเปดเผยขอมูล

การพัฒนาอยางยัง่ยนื ตามกรอบของ GRI Framework(Baughn and McIntosh, 2007)ของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตอระดับรายงานความย่ังยืนของกิจการประกอบดวยตัวแปรอิสระ ดังภาพที่ 1

แผนภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย

ตัวแปรที่ศึกษา
ตวัแปรอิสระไดแก ตวัแปรสดัสวนการถอืหุนทีถ่อืโดยผูบรหิาร(PESD) ตวัแปรสดัสวนของกรรมการอสิระ 
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(NED) ตัวแปรขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BODSIZE) ตัวแปรการควบอํานาจในการบริหาร (SPTCC) และ
ตัวแปรการเขาประชุมของคณะกรรมการบริษัท (MEET)

ตวัแปรตาม ไดแก ผลการดําเนินการธุรกิจตามกรอบของ GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ ดานส่ิงแวดลอม 
และดานสังคมตอความยั่งยืนในการดําเนินธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ประชากรและกลุมตัวอยาง
ประชากรและกลุมตัวอยาง ไดแก บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวนทั้งหมด 

558 บริษัทซึ่ง แบงออกเปน 7 กลุมธุรกิจ ประกอบดวย กลุมธุรกิจพาณิชยและบริการ มีจํานวน 128 บริษัท กลุม
ธุรกิจอุตสาหกรรมและยานยนต 116 บริษัท กลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพย 107 บริษัท กลุมธุรกิจเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 58 บริษัท กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน 54 บริษัท กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภค 48 
บริษัท และกลุมธุรกิจเทคโนโลยีและการสื่อสาร 47 บริษัท  

เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวมรวมขอมูล 
เคร่ืองมือทีใ่ชในการเก็บรวมรวมขอมลูไดแก ดชันกีารรายงานขอมูลความยัง่ยนืขององคกร ตามกรอบของ 

GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ ดานสิ่งแวดลอม และดานสังคม ประกอบดวยสัดสวนการถือหุนที่ถือโดยผูบริหาร
สัดสวนของกรรมการอิสระขนาดของคณะกรรมการบริษัท การควบอํานาจในการบริหาร การเขาประชุมของคณะ
กรรมการบริษัท ผลการดําเนินการธุรกิจดานเศรษฐกิจ ดานส่ิงแวดลอม และดานสังคม

วิธีการเก็บรวมรวมขอมูลระยะเวลาที่เก็บรวบรวมขอมูล 
เก็บขอมูลจากเอกสารรายงานประจําปโดยการเปดเผยขอมูลตอสาธารณะบนเว็บไซตของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บขอมูลจํานวน 3ป ไดแก ป พ.ศ. 2558 ป พ.ศ. 2557 และป 
พ.ศ. 2556

การวิเคราะหขอมูล
วิเคราะหขอมูลการกํากับดูแลกิจการที่ดี ขอมูลการเปดเผยขอมูลการพัฒนาอยางยั่งยืน วิเคราะหโดยใช

สถิติ ความถี่ คารอยละ คาเฉลี่ยและคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน(Brown et al., 2009)

ผลการวิจัย

ผลการวิเคราะหขอมูลผลกระทบการกํากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ตอระดบัรายงานความยัง่ยนืของกิจการ ตามวตัถปุระสงคการวจิยัขอที ่1 ศกึษาการกาํกบัดแูลกจิการ
ที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและวัตถุประสงคการวิจัยขอที่2 ศึกษาการเปดเผย

ขอมูลการพัฒนาอยางยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวาบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีจํานวนท้ังหมด 558 บริษัท ประกอบดวย 7 กลุมธุรกิจ กลุมธุรกิจพาณิชยและ
บริการ มีจํานวนบริษัทมากท่ีสุด 128 บริษัท คิดเปนรอยละ 22.9 รองลงมาคือ กลุมธุรกิจอุตสาหกรรมและยาน
ยนต 116 บรษิทั คดิเปนรอยละ 20.8 กลุมธรุกิจอสงัหารมิทรพัย 107 บรษิทั คดิเปนรอยละ 19.2 กลุมธุรกจิเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 58 บริษัท คิดเปนรอยละ 10.4 กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน 54 บริษัท คิดเปนรอย

ละ 9.7 กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภค 48 บริษัท คิดเปนรอยละ 8.6 และกลุมธุรกิจเทคโนโลยีและการส่ือสาร 47 
บริษัท คิดเปนรอยละ 8.4 ตามลําดับ
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ขอมูลคาเฉลี่ยมูลคาสินทรัพย ของกลุมธุรกิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาคา
เฉล่ียมูลคาสินทรัพย ของกลุมธุรกิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวมมีมูลคาสินทรัพย 
26,966.98 ลานบาท กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงานมีมูลคาสินทรัพยมากท่ีสุดมูลคาเฉล่ียสินทรัพยบริษัทละ 
134,286.70 ลานบาท กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภค มีมูลคาเฉล่ียสินทรัพยนอยที่สุด เฉลี่ยมูลคาสินทรัพยบริษัท
ละ 3,417.31 ลานบาท

ขอมูลคาเฉลี่ยสัดสวนการถือหุนท่ีถือโดยผูบริหาร(PESD) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาคาเฉลี่ยสดัสวนการถือหุนท่ีถือโดยผูบริหาร ของกลุมธุรกิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยในภาพรวมสดัสวนการถอืหุนทีถ่อืโดยผูบรหิาร เทากบั 0.1685 กลุมธรุกจิสนิคาอปุโภคบรโิภค มสีดัสวน
การถือหุนที่ถือโดยผูบริหาร มากท่ีสุดเทากับ 0.2031 กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน มีสัดสวนการถือหุนที่ถือ
โดยผูบริหารนอยที่สุด เทากับ 0.0935 

ขอมูลคาเฉล่ียสัดสวนของกรรมการอิสระ (NED) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาคาเฉลีย่สดัสวนของกรรมการอสิระ ของกลุมธรุกจิจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย
ในภาพรวมสัดสวนของกรรมการอิสระ เทากับ 0.3788 กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงานมีสัดสวนของกรรมการ
อสิระมากท่ีสดุ เทากับ 0.4104 กลุมธรุกิจพาณชิยและบรกิารมีสดัสวนของกรรมการอิสระนอยทีส่ดุ เทากบั 0.3614 

ขอมูลคาเฉลี่ยขนาดของคณะกรรมการ(BODSIZE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาคาเฉลีย่ขนาดของคณะกรรมการ ของกลุมธรุกจิจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย
ในภาพรวมขนาดของคณะกรรมการ เทากับ 9.9086 กลุมธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีขนาดของคณะ
กรรมการ มากที่สุด เทากับ 10.4483 กลุมธุรกิจเทคโนโลยีและการสื่อสารมีขนาดของคณะกรรมการนอยที่สุด 
เทากับ 9.0426 

ขอมูลการควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ (SPTCC) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย บรษิทัสวนมากจะทําการควบอาํนาจในการบริหารของประธานกรรมการ มจีาํนวน 
284 บริษัท คิดเปนรอยละ 50.9 บริษัทท่ีไมควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ มีจํานวน 274 บริษัท 
คิดเปนรอยละ 49.1% 

ขอมูลคาเฉลี่ยสัดสวนในการเข าประชุมของคณะกรรมการ(MEET)ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาคาเฉลี่ยสัดสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการของกลุมธุรกิจจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวมคาเฉล่ียสดัสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการเทากบั 

0.8713 กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภคมีคาเฉลี่ยสัดสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการมากที่สุด เทากับ 
0.8979 กลุมธุรกิจทรัพยากรและพลังงาน มีคาเฉลี่ยสัดสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการนอยที่สุด เทากับ 
0.8554 

ขอมูลเปรียบเทียบยอนหลัง 3 ปแสดงขอมูลเปรียบเทียบยอนหลัง 3 ป ไดแกป พ.ศ. 2556 พ.ศ. 2557 

และพ.ศ. 2558 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยพบวา ขอมูลสนิทรพัย (ASSET) ของทุก
กลุมธุรกิจมีมูลคาเพิ่มขึ้นทุกป ขอมูลสัดสวนการถือหุนที่ถือโดยผูบริหาร (PESD) ของทุกกลุมธุรกิจลดลงในป พ.ศ. 
2557 และป พ.ศ. 2558 ขอมูลสัดสวนการถือหุนท่ีถือโดยผูบริหาร (PESD) ของทุกกลุมธุรกิจ เทากับสัดสวนการ
ถือหุนที่ถือโดยผูบริหาร (PESD) ในป พ.ศ. 2557 ขอมูลสัดสวนของกรรมการอิสระ (NED) ของทุกกลุมธุรกิจมี
สัดสวนของกรรมการอิสระ (NED) เทากันท้ัง 3 ป ขอมูลขนาดของคณะกรรมการ (BODSIZE) ของทุกกลุมธุรกิจมี

ขอมูลขนาดของคณะกรรมการ (BODSIZE) เทากันทัง้ 3 ป ขอมลูการควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ 
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(SPTCC) ของทุกกลุมธุรกิจมีขอมูลการควบอํานาจในการบริหารของประธานกรรมการ (SPTCC) เทากันทั้ง 3 ป
และขอมลูสดัสวนในการเขาประชุมของคณะกรรมการ (MEET) ของทุกกลุมธรุกิจมีขอมูลสดัสวนในการเขาประชุม
ของคณะกรรมการ (MEET) เพิ่มข้ึนทุกป 

ขอมูลความย่ังยืนขององคกร ตาม GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ(Economic) บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาขอมลูความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานเศรษฐกิจของกลุ
มธุรกิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวมเทากับ 1,527.817 กลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพยมี
ขอมูลความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานเศรษฐกิจมากท่ีสุดเทากับ 1,847.345 กลุมธุรกิจสินคา
อุปโภคบริโภคมีขอมูลความยั่งยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานเศรษฐกิจนอยที่สุด เทากับ 778.250 

ขอมลูความยัง่ยนืขององคกร ตาม GRI Frameworkดานสิง่แวดลอม (Environmental) บรษิทัจดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาขอมูลความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานส่ิงแวดลอมขอ
งกลุมธุรกิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวมเทากับ 197.9964 กลุมธุรกิจสินคาอุปโภค
บรโิภคมีขอมลูความย่ังยนืขององคกรตาม GRI Frameworkดานส่ิงแวดลอมมากท่ีสดุ เทากบั 282.2708 กลุมธรุกจิ
เทคโนโลยีและการส่ือสารมีขอมูลความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานส่ิงแวดลอมนอยท่ีสุด เทากับ 
106.2340 

ขอมูลความย่ังยืนขององคกร ตาม GRI Frameworkดานสังคม (Social) บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาขอมูลความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานสังคมของกลุมธุร
กิจจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวมเทากับ 170.1380 กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภคมี
ขอมูลความยัง่ยนืขององคกรตาม GRI Frameworkดานสังคมมากทีส่ดุ เทากบั 245.6042 กลุมธุรกจิทรพัยากรและ
พลังงานมีขอมูลความย่ังยืนขององคกรตาม GRI Frameworkดานสังคมนอยที่สุด เทากับ 68.3519

สรุปและอภิปรายผล
สรุปไดวาการกํากับดแูลกิจการท่ีด ีและการเปดเผยขอมลูการพัฒนาอยางย่ังยนื ของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตอระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการ สอคลองกับสมมุติฐานการวิจัยคือ 1)
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีความยั่งยืนในการดําเนินธุรกิจ มีการรายงายงานขอมูล
ความยั่งยืนขององคกร ตามกรอบของ GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ ดานส่ิงแวดลอม และดานสังคม ครบทั้ง 3 
ดาน 2) ขอมูลผลการดําเนินการธุรกิจตามกรอบของ GRI Frameworkดานเศรษฐกิจ ดานส่ิงแวดลอม และดาน

สังคมตอความยั่งยืนในการดําเนินธุรกิจมีความแตกตางกันได แก  ขอมูลผลการดําเนินการธุรกิจด าน
เศรษฐกิจ(Economic) ภาพรวมเทากับ 1,527.817 กลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพยมีขอมูลความย่ังยืนดานเศรษฐกิจ
มากที่สุดเทากับ 1,847.345 ขอมูลผลการดําเนินการธุรกิจดานส่ิงแวดลอม (Environmental) ภาพรวมเทากับ 
197.9964 กลุมธรุกจิสนิคาอปุโภคบริโภคมีขอมลูความย่ังยนืดานส่ิงแวดลอมมากท่ีสดุ เทากบั 282.2708 และขอมลู

ผลการดําเนินการธุรกิจดานสังคม (Social) ในภาพรวมเทากับ 170.1380 กลุมธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภคมีขอมูล
ความยั่งยืนดานสังคมมากท่ีสุด เทากับ 245.6042 

ผลการวิจัยเร่ืองผลการศึกษาการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยตอระดับรายงานความยั่งยืนของกิจการในครั้งนี้ มีความสอดคลองใกลเคียงกับผลการวิจัยของ Gio-
vanna Michelonand Antonio Parbonetti, 2010 ศึกษาเรื่องผลของการกํากับดูแลกิจการที่ดีกับการเปดเผย

การพัฒนาอยางยั่งยืนศึกษาจากกลุมตัวอยางจํานวน 114 บริษัทชั้นนําของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
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ของประเทศเดนมารกฟนแลนด ฝรัง่เศสเยอรมนัเนเธอรแลนด สวเีดนสเปนสวสิเซอรแลนดองักฤษและสหรัฐอเมรกิา
ศึกษามิติทางดานเศรษฐกิจ มิติทางดานสิ่งแวดลอม มิติทางดานสังคม ตัวแปรที่ใชวัดความความย่ังยืนของกิจการ 
ไดแก สดัสวนของกรรมการอิสระ(IND)การควบรวมอํานาจของประธานบรษิทั(CEO)สดัสวนของสมาชกิทีเ่ปนคณะ
กรรมการบริหาร (CI)ความรบัผดิชอบตอสงัคมขององคกร (CS_Res)คณะกรรมการความรบัผิดชอบตอสงัคม (Cor-
porate CS_Et)จาํนวนสมาชกิของคณะกรรมการบรษิทั(NBOD)บรษิทัมชีือ่เสยีงอยูดชัน ีDowJones (DJSI)การทาํ
กําไรและผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ขนาดยอดขายสุทธิ (SIZE)ตราสารหนี้/ ถือหุน (LEV)ความเสี่ยงดานตลาด 
(Beta)อายุบริษัท (AGE) สถานะในรายการ (LIST)ประเทศ (Country)ประเภทอุตสาหกรรม (INDUSTRY)ตัวแปร
ตามการเปดเผยการพัฒนาอยางย่ังยนืขององคกร(CSD)มคีวามสอดคลองใกลเคียงกับผลการวิจยัของ Muhammad 
Zahid and ZulkipliGhazali, 2015 ศึกษาเรื่องความยั่งยืนของบริษัทอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนทรัพยสินใน
ตลาดหลักทรัพยของมาเลเซีย เพื่อตรวจสอบการดําเนินงานของการพัฒนาอยางยั่งยืนของบริษัทอสังหาริมทรัพย
ของมาเลเซีย ในมิติทางดานเศรษฐกิจ มิติทางดานสิ่งแวดลอม มิติทางดานสังคม กลุมตัวอยางจํานวน 113 บริษัท 

เก็บขอมูล 3 ป (2011, 2012 และ2013) จากเอกสารรายงานการพัฒนาอยางยั่งยืนประจําปที่รายงานในเว็บไซต
บริษัท งานวิจัยพบวา การพัฒนาอยางยั่งยืนของบริษัทอสังหาริมทรัพยในมาเลเซียใชกลยุทธความรับผิดชอบตอ
สงัคม (Social Responsibility) และกลยทุธความยัง่ยนืโดยความพึงพอใจของผูมสีวนไดสวนเสีย (Satisfaction of 
Stakeholders) สวนการเปดเผยขอมูลมิติทางดานสิ่งแวดลอม มิติทางดานสังคมอยูในระดับตํ่า แตมีแนวโนมการ
เปดเผยขอมูลมิติทางดานสิ่งแวดลอม มิติทางดานสังคมที่เพิ่มขึ้นและมีความสอดคลองใกลเคียงกับผลการวิจัยของ 
DinithiDissanayake et al, 2016 ศกึษาเรือ่งรายงานการพฒันาอยางยัง่ยนืโดยบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย
ในประเทศศรีลังกาศึกษาจากกลุมตัวอยางจํานวน 60 บริษัทช้ันนําของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของ
ประเทศศรีลังกาศึกษามิติทางดานเศรษฐกิจ มิติทางดานส่ิงแวดลอม มิติทางดานสังคม ตัวแปรที่ใชวัดความความ
ยั่งยืนของกิจการ ไดแก มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (Market)จํานวนพนักงานของบริษัท (Employees) อายุ
ของบรษิทั (Age) ผลตอบแทนของผูถอืหุนทีไ่ดรบัจาก บรษิทัในปปจจบุนั (ROE) รายไดทัง้หมดทีไ่ดรบัในปปจจบุนั 
(Revenue) บริษัทเปนอุตสาหกรรมหรือไม (Industry) ประเภทของเอกสารการรายงานผลดําเนินการประจําป 
(Reporttype) 

ขอคนพบจากงานวิจัยนี้คือ พบวา มูลคาสินทรัพย (ASSET) ของแตละกลุมธุรกิจมีแนวโนมมูลคาสูงขึ้น
ทุกป แตการใชทรัพยากรและบุคลากรในการบริหารจัดการคงที่

ขอเสนอแนะ 

1. ขอเสนอแนะเพื่อนําผลการวิจัยไปใชงานวิจัยน้ี มีเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของรองรับจึงมีความ
ตรงภายในและความตรงภายนอกตามหลักของสถิติการวิจัย สามารถนํางานวิจัยนี้ไปศึกษาขอมูลการกํากับดูแล
กจิการทีด่ขีองบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยทีม่ผีลตอระดับรายงานความยัง่ยนืของกิจการ

ได
2. ขอเสนอแนะเพือ่การวจิยัตอไปควรจะทาํการศึกษาวา มติดิานเศรษฐกจิ มติดิานสิง่แวดลอม และมติิ

สังคม จะสงผลกระทบการกํากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไร
โดยใชสถิติโมเดลสมการโครงสราง หรือการวิเคราะหองคประกอบเชิงยืนยัน
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