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อิทธิพลของแนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) กับผลการดําเนินงาน
กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

THE INFLUENCE OF ACCOUNTING VALUE ON OPERATING RESULTS: A CASE 
STUDY OF LISTED COMPANIES IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND
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บทคัดยอ

 การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงค 1) เพื่อศึกษาของแนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2) เพื่อศึกษาเก่ียวกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
และ3) เพื่อศึกษาผลกระทบของแนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) ตอผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยศึกษาขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 254 บริษัท
กําหนดใหสัญชาติของกรรมการผูมีอํานาจลงนามเปนส่ิงแสดงออกถึงแนวคิดทางการบัญชีของบริษัท  ปจจัยที่ศึกษาไดแก อัตราผล
ตอบแทนจากสนิทรพัย (ROA) อตัราผลตอบแทนผูถอืหุน (ROE) กาํไรสทุธติอหุน (EPS) เงนิปนผลตอหุน (DPS) และราคาหุน โดยเกบ็
รวบรวมขอมูล จากแบบแสดงรายการประจําป (56-1)  เวบไซตตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย (www.set.or.th)  และเวบไซต
ของบริษัท  ระหวางป พ.ศ. 2556-2558 จํานวน 3 ป  การศึกษาในคร้ังนี้ใชการวิเคราะหความแปรปรวนแบบทางเดียว (One-way 
ANOVA) เพื่อทดสอบสมมติฐาน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 
 จากการศกึษาพบวาแนวคดิทางการบญัช ี(Accounting value) ทีแ่ตกตางกนัสงผลตอการผลการดําเนนิงานทีแ่ตกตางกนั
ในภาพรวม และเมือ่ศกึษาจาํแนกตามกลุมอตุสาหกรรมพบวา แนวคดิทางการบญัช ี(Accounting value) สงผลตอผลการดาํเนนิงาน
ยกเวน กลุมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

คําสําคัญ :  แนวคิดทางการบัญชี ผลการดําเนินงาน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

Abstract

 This research has the objectives (1) to study the accounting value concept, (2) to study the companies’ 
operating results, and (3) to study the influence of accounting value on the companies’ operating results.  The 
researcher studies 254 sample listed companies in the Stock Exchange of Thailand during 2556-2558 B.E. The 
independent variable is the nationality of authorized director which reflects the accounting concept of the firm.  

Then the data were categorized by the Gray’s accounting value score into 2 groups.  The dependent variables 
are return on assets (ROA), return of equity (ROE), earnings per share (EPS), dividends per share (DPS), and stock 

price. Data come from Form 56-1, the Stock Exchange of Thailand website, and the websites of sample companies.  
This study uses independent-sample t-test to test the means of the samples at the .05 level of significance.
 This research finds that the accounting value that focuses on professionalism versus statutory control 

and uniformity versus flexibility does not influence the operating results, while the accounting value that
focuses on conservatism versus optimism and secrecy versus transparency influences the operating results.

Keyword: Accounting Concepts, Accounting Value, Operating Results, The Stock Exchange of Thailand
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บทนํา
ปจจบุนัโลกเจรญิกาวหนาอยางมาก การตดิตอส่ือสารระหวางประเทศสามารถกระทาํไดอยางกวางขวาง

และงายดาย กอใหเกดิการพฒันาและการขยายตวัทางเศรษฐกิจและการคาระหวางประเทศมากข้ึนบรษิทัตางชาติ 
ไดขยายตัวตามเศรษฐกิจทั้งในประเทศของตนเองและขยายออกสูตางประเทศ  บริษัทเหลานี้ไดมีการถายทอด
วัฒนธรรม พฤติกรรมทางสังคม เทคโนโลยี  ความรูความสามารถ กระบวนการผลิต และการบริหารจัดการรวม                              
ไปถึงวิธีการทํางาน และระบบการบัญชีก็เชนเดียวกัน การเขามาประกอบธุรกิจของบริษัทตางชาตินั้นกอใหเกิด                 
การจางแรงงานในประเทศเพียงแคในระดับปฏิบัติการ สวนในระดับผูเช่ียวชาญ หรือระดับผูบริหารยังเปนของผู
ประกอบการตางชาติอยู ทาํใหรปูแบบการบริหารจัดการเปนไปตามวัฒนธรรมของเจาของธุรกจิ ทีแ่ตกตางกนัออก
ไป [1]

งานวิจัยในอดีตศึกษาเก่ียวกับปจจัยตาง ๆ ที่มีความสัมพันธกับผลการดําเนินงาน แตยังไมพบการศึกษา
เกี่ยวกับแนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) ปจจัยความแตกตางทางดานวัฒนธรรม ที่ถูกถายทอดมาจาก
บริษัทตางชาติที่มาลงทุนในประเทศ วามีอิทธิพลตอผลการดําเนินงานหรือไมผูวิจัยจึงสนใจท่ีจะศึกษาอิทธิพลของ
แนวคดิทางการบัญช ี(Accounting value)ทีม่อีทิธิพลตอผลการดําเนนิงาน โดยทาํการศึกษาจากบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อหวังวาผลที่ไดจากการศึกษาในครั้งนี้จะเปนประโยชนกับเจาของธุรกิจ                    
ในการตดัสนิใจลงทนุระหวางประเทศ ประยกุตใหเกิดประสทิธภิาพในการดาํเนนิงาน และเปนขอมลูเพือ่ใชประกอบ
การตัดสินใจลงทุนสําหรับนักลงทุนและผูสนใจศึกษา

 
วัตถุประสงค 

1. เพ่ือศึกษาของแนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาเก่ียวกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
3. เพือ่ศกึษาผลกระทบของแนวคิดทางการบัญช ี(Accounting value) ตอผลการดําเนินงานของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

กรอบแนวคิดในการวิจัย

 
 
 
 
 
 
 
 

แนวคิดทางการบัญชี (Accounting value) 
ประยุกตจากแนวคิด Gray, S.J. [2]-[7] 

 

ผลการดําเนินงาน 
-  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) 
-  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) 
-  กําไรสุทธิตอหุน(EPS) 
-  เงินปนผลตอหุน (DPS) 
-  ราคาหุน (Price) 
(อางอิงจากตารางสังเคราะหงานวิจัยที่
ี่  ี่ ั ํ ิ
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วิธีดําเน ินการวิจัย
ผูวิจัยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลเชิงประจักษ จากสรุปขอสนเทศของบริษัท แบบแสดงรายงานประจํา

ป (แบบ 56-1) ประจําป พ.ศ. 2556 -2558 เมื่อผูวิจัยทําการเก็บรวบรวมขอมูลแลวนําขอมูลประมวลผล ดังนี้
1. นําเสนอผลท่ีไดแสดงเปนรอยละ คาเฉล่ีย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
2. ทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยของผลการดําเนินงาน โดยใชสถิติทดสอบการวิเคราะหความ

แปรปรวนแบบทางเดียว (One-way ANOVA) เพื่อวิเคราะหความแตกตางโดยกําหนดระดับนัยสําคัญที่ 0.5 เพื่อ
ทดสอบสมมติฐาน จากน้ันทําการทดสอบความแตกตางระหวางคาเฉล่ียเปนรายคูตามวิธีทดสอบของ LSD

ผลการวิจัย
จากการศึกษาอิทธิพลของแนวคิดทางการบัญชี  (Accounting value) กับผลการดําเนินงาน กรณีศึกษา 

บรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย สรปุผลออกเปน 2 สวน คอื ผลการดําเนนิงานวเิคราะหสถติิ
ขึน้พ้ืนฐาน และผลการวเิคราะหความสมัพนัธระหวางแนวคดิทางการบญัช ี(Accounting value) กบัผลการดาํเนนิ
งาน ดังนี้

จากการศึกษาผลการดาํเนินงาน จาํแนกตามแนวคดิทางการบัญช ี(Accounting Value) พบวา ประเทศ
ทีม่คีาเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยมากท่ีสดุ ไดแก แนวคิดทางการบัญชแีบบเยอรมัน รองลงมา เปนแนวคิด
ทางการบญัชแีบบอเมรกินั และแนวคดิทางการบญัชแีบบเกาหลใีต จนี และอนิเดยี มคีาเฉลีย่อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยนอยที่สุด 

ภาพที่ 1 แสดงคาเฉลี่ยผลการดําเนินงาน จําแนกตามแนวคิดทางบัญชี
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สวนผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางแนวคิดทางการบัญชี (Accounting Value) กับผลการดําเนิน
งานทดสอบความแตกตางของผลการดําเนินงานโดยการวิเคราะหความแปรปรวนแบบทางเดียว พบวา แนวคิด
ทางการบัญชี (Accounting Value) สงผลกับผลการดําเนินงาน

ตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะหความแตกตางคาเฉลี่ยของผลการดําเนินงาน แตละแนวคิดทางการบัญชี 

 ผลการดําเนินงาน Sig.(P-Value)

ROA 0.000*

ROE 0.003*

EPS 0.000*

DPS 0.000*

Price 0.001*

สรุป
แนวคิดทางการบัญชี (Accounting Value) ที่แตกตางกันสงผลตอผลการดําเนินงานที่แตกตางกัน และ

จากการทดสอบสมมติฐานพบวา แนวคิดทางการบัญชี (Accounting Value) ของอเมริกาสงผลใหคาเฉลี่ยของ              
ผลการดําเนินงานอยูในระดับดีกวาประเทศอื่นๆ โดยเฉพาะอเมริกาในอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรมมีคาเฉลี่ย 
ของ อัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) เงินปนผลตอหุน (DPS) และราคาหุน  มากท่ีสุดเม่ือเทียบกับประเทศอ่ืน                     
ซึ่งลักษณะแนวคิดทางการบัญชี (Accounting Value) ของอเมริกามีลักษณะใหความความสําคัญกับวิจารณญาณ
ของนักบัญชี  มีความยืดหยุนเปนวิธีการที่มีทางเลือกใหนักบัญชี นักบัญชีสามารถเลือกปฏิบัติไดตามความเหมาะ
สมของธุรกิจ ใชมูลคาปจจุบันในการวัดมูลคาสินทรัพยและหน้ีสินซึ่งมีแนวโนมสินทรัพยแสดงมูลคาสูงและรายได
สูง และมีการเปดเผยขอมูลในลักษณะโปรงใส เปดเผยในวงกวางทั้งบุคคลภายในและภายนอก

ขอเสนอแนะ 
1.  เลือกกลุมตัวอยางในการศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศอื่นๆ ที่มีแนวคิด

ทางการบัญชีเกี่ยวกับอํานาจและการบังคับใชแตกตางจากประเทศไทย เพื่อศึกษาผลกระทบของแนวคิดทางการ
บัญชีตอผลการดําเนินงานวาเหมือน หรือแตกตางกันอยางไร

2.  เนื่องจากแนวคิดของการบัญชีความรับผิดชอบตอสังคมมีความสําคัญมากข้ึนโดยเฉพาะบริษัท           

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับบริษัทผูวิจัยจึงเสนอใหศึกษาความ
สมัพันธจากรายงานความยัง่ยนื (Sustainability report) ของบรษิทัวามอีทิธพิลกบัผลการดาํเนินงานหรอืการตอบ
สนองตอราคาหลักทรัพย แตกตางกันอยางไร

กิตติกรรมประกาศ

งานนิพนธฉบับนี้สําเร็จไดดวยความกรุณาจากทานอาจารย ดร.นุจรี ภาคาสัตย และอาจารย                          
ดร.ศักดิ์ชาย จันทรเรือง ที่ไดกรุณาเสียสละเวลาใหความชวยเหลือทั้งในดานการใหคําปรึกษา คําชี้แนะแนวทาง                
ในการคนควาขอมูล แนะนําแนวทางที่ถูกตองเพื่อแกไขขอบกพรอง ทําใหสามารถวิเคราะหปญหาไดอยางถูกตอง
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ดวยความเอาใจใส  ขอขอบคณุผูชวยศาสตราจารย ดร.พงศพรต ฉตัราภรณ กรรมการสอบงานนพินธทีก่รณุาใหคาํ
แนะนําและขอเสนอแนะเพื่อนําไปปรับปรุงแกไขใหงานนิพนธมีความสมบูรณมากยิ่งขึ้น รวมถึงขอขอบพระคุณ    
ครูบาอาจารยทุกทานท่ีไดสั่งสอนใหมีความรู ความเขาใจในวิชาชีพ ขอขอบคุณเจาหนาที่วิทยาลัยพาณิชยศาสตร   
ทุกทานที่ใหคําแนะนํา และใหความชวยเหลือ ผูวิจัยรูสึกซาบซ้ึงและขอขอบพระคุณเปนอยางสูงไว ณ โอกาสนี้   

นอกจากนี ้ผูวจิยัขอกราบขอบพระคณุบดิา มารดา สามี และบุคคลในครอบครวัทีใ่หความชวยเหลอื เปน
แรงผลักดัน และเปนกําลังใจใหผูวิจัยเสมอมา ขอบคุณเพ่ือนรวมช้ันรุน Acc-24 และเพ่ือนรวมรุนสาขาอื่น ๆ               
ที่คอยชวยเหลือและแบงปน ขอบคุณผูบริหารและบุคลากรสํานักหอสมุด มหาวิทยาลัยบูรพา ที่ใหการสนับสนุน              
ซึ่งทุกทานที่กลาวมานั้นเปนสิ่งสําคัญท่ีทําใหการศึกษา และการจัดทํางานนิพนธนี้สําเร็จลุลวงไปดวยดี

คณุคาและประโยชนอนัพงึมีจากการศึกษาคร้ังนี ้ผูวจิยัขอมอบเปนกตัญกูตเวทิตาแดบพุการี บรูพาจารย 
และผูมีพระคุณทุกทาน ที่ทําใหขาพเจาเปนผูมีการศึกษาและประสบความสําเร็จมาจนตราบเทาทุกวันนี้ และหาก
มีขอบกพรองประการใด ผูวิจัยขอนอมรับไวแตผูเดียว 
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