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การวางแผนเพ่ือการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจการแพทย 
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษา : 
บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน)

PLANNING FOR INVESTMENT IN THE HEALTH CARE SERVICES BUSINESS 
SECTOR OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND CASE STUDY :

NONTHAVEJ HOSPITAL PLC.

ตฤณ เชาวสุวรรณ 1

พรสิริ ทิวาวรรณวงศ 2

บทคัดยอ

 การศึกษาอิสระนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาการวางแผนเพ่ือการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจการ
แพทย ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประจําป 2559 – 2560 ใหไดผลตอบแทนจากสวนของผูเปนเจาของ (ROE) ไมตํ่ากวา
รอยละ 18 ในระดับความเส่ียงที่เหมาะสม ผลลัพธที่ไดจากการศึกษาครั้งนี้ทําใหทราบถึงวิธีการวางแผนเพื่อการลงทุนเขาใจถึงวิธีการ
วเิคราะหอตัราผลตอบแทนสามารถนาํผลการวเิคราะหทีไ่ดมาใชเปนเครือ่งมอืประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุชวยลดความเสีย่งและ
เพิ่มผลตอบแทนใหกับผูลงทุน ซึ่งเปนการศึกษาโดยใชขอมูลทุติยภูมิของ บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงระยะเวลาตั้งแต 1 มกราคม 2555 ถึง 31 ธันวาคม 2558 โดยวิเคราะหระดับ
เศรษฐกิจโดยวิธี PEST Analysis วิเคราะหระดับอุตสาหกรรมโดยวิธี Five Force Model วิเคราะหระดับบริษัทโดยวิธี SWOT 
Analysis วิเคราะหโครงสรางงบการเงิน (Common Size Analysis) วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) งบ
กระแสเงินสดอสิระ (Free Cash Flow) และการพยากรณทางการเงิน (Financial Forecasting) ซึง่จากการวเิคราะหอตัราสวนทางการ
เงินพบวา ROE เฉลี่ย 4 ป ของบริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) เทากับรอยละ 20.48 จึงตัดสินใจเลือกวาแผนการลงทุน
ในบริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จาํกัด (มหาชน) – NTV จากน้ัน จงึทาํการวางแผนการลงทุนโดยการพยากรณทางการเงินป 2559 และ 
2560 ของ NTV พบวา ROE ป 2559 และ 2560 เทากับรอยละ19.13 และ 18.49 ตามลําดับ สําหรับกระแสเงินสดอิสระป 2559 
และ 2560 เทากับ 191.76 ลานบาท และ 200.12 ลานบาท ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาบริษัทมีกระแสเงินสดเพียงพอตอการดําเนิน
งาน ดังนั้น บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) จงึเปนบริษัทที่นาลงทุนและมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

คําสําคัญ: หุนนนทเวช  การวางแผนเพ่ือการลงทุน

Abstract

 The purpose of this study was to plan for an investment in the health business sector of the Stock 
Exchange of Thailand in 2016-2017. It was aimed to obtain a Return on Equity (ROE) not less than 18 percent with 

an appropriate risk level. The results from this study would enable one to know how to plan for effective invest-
ment and understand how to analyze the Rate of Return that could be used as a tool for decision-making in 

investment in order to minimize risks and maximize returns for investors. The study employed secondary data 
of Nonthavej Hospital Public Company Limited (NTV) of the Stock Exchange of Thailand , for the period 1 January 

2012 – 31 December 2015. The economic-level analysis was carried out using the PEST Analysis tool, the indus-
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try-level analysis using the Five Forces Model tool, and the company-level analysis using the SWOT Analysis tool, 

in order to help analyze the Common Size Structure of Financial Statements, the Financial Ratio, the Free cash 

Flow Statements and the Financial Forecasting. The analysis of financial Ratio, the Free Cash Flow Statements 

and the Financial Forecasting. The analysis of financial ratio showed that NTV contributed the Return on Equity 

(ROE) to investors, based on 4 years average (2012-2015) of 20.48 percent. Therefore a cecision was made to 

invest in the Nonthavej Hospital PLC. An investment plan was carried out using the financial forecast of Nonthavej 

Hospital PLC. For fiscal years 2016 and 2017, and the results revealed that the Return on Equity (ROE) was 19.13% 

and 18.49% respectively, whereas the free cash flow was 191.76 million bath and 200.12 million bath respec-

tively.

 These figures indicated that Nonthavej Hospital Public Company Limited had sufficient cash flow for its 

operation and was therefore an efficient company suitable for investment.

Keywords: NTV, NONTHAVEJ, PLANNING FOR INVESTMENT
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บทนํา
ปจจบุนัสถานบริการดานสุขภาพของภาครฐัมขีอจํากัดดานทรัพยากรมากกวาภาคเอกชนทีม่กีารใหบริการ

ทีด่กีวาและมกีารแขงขันการใหบรกิารสงู เมือ่กลาวถึงโรงพยาบาลรฐับาลจะปรากฏในเรือ่งของจาํนวนผูมารับบรกิาร
สูงขึ้น ผูที่เขามาใชบริการสวนใหญมักจะเปนกลุมผูใชบริการที่มีรายไดนอย สําหรับกลุมประชากรที่มีรายไดระดับ
ปานกลางข้ึนไป และมีความตองการการบริการดานการแพทย มักเลือกใชบริการโรงพยาบาลเอกชน แทนโรง
พยาบาลรัฐบาล ถงึแมวา โรงพยาบาลเอกชนจะมีคาใชจายทีส่งูกวากต็าม เพราะประชากรกลุมนีม้คีวามคาดหวังใน
เร่ืองของคุณภาพการใหบริการ รวมถึงความสะดวก รวดเร็วของการบริการ โดยศูนยวิจัยกสิกรไทยจึงคาดวา ในป 
2559 การเตบิโตของรายไดธรุกิจโรงพยาบาลกลุมดงักลาวยงัคงขยายตัวอยูทีป่ระมาณรอยละ 5-8 ซึง่เปนการขยาย
ตวัทีช่ะลอตวัลงจากชวงกอนหนา (ป 2556-2557) ทีข่ยายตวัไดราวรอยละ 10.0 และตํา่กวาภาพรวมของธุรกจิโรง
พยาบาลเอกชน (ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ) ทีค่าดวาจะขยายตัวรอยละ 10-12 (ศนูยวจิยักสิกรไทย, 2559)  
สิง่ทีน่าสนใจกค็อืการใชจายตอบิลการรกัษาของลกูคาตางชาตทิีส่งูมาก โดยเฉพาะลกูคาจากกลุมประเทศซแีอลเอม็
วี ไดแก กัมพูชา ลาว เมียนมา เวียดนาม ซึ่งเปนกลุมที่มีศักยภาพสูงหลังเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนหรือเออีซี 
ดวยโอกาสการลงทนุ การเคลือ่นยายบคุลากร อาท ิแพทย พยาบาล ทีเ่ปดกวางขึน้ โลจิสติกสอาเซยีนทีจ่ะเชือ่มกนั
หมด ทาํใหเอือ้ตอการเดนิทางขามแดนเขามารกัษามากขึน้ ซึง่เราไดเปรยีบมากในเรือ่งของทาํเลทีต่ัง้ ในกลุมนี ้เมยี
นมาเปนลกูคาอนัดบัหนึง่ของไทยเพราะเปนประเทศทีม่ปีระชากรจาํนวนมากแตยงัขาดแคลนแพทยเฉพาะทาง การ
เขามารักษาในไทยจึงเปนเคสหนักเกือบทั้งหมด คาใชจายในการรักษาเปนหลักลานบาท ตามมาดวยกัมพูชาและ
ลาว ขณะที่เวียดนามยังไมมากนัก สอดคลองกับขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชี้ใหเห็นใหวา รายได
ของธุรกิจในหมวดธุรกิจการแพทย ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยน้ัน มกีารเติบโตอยางตอเน่ือง 
โดยจากขอมูลชี้ใหเห็นวาจากป 2555 ถึง ป 2558 รายไดในกลุมธุรกิจนี้เติบโตเพิ่มขึ้นกวา 34.87% หรือเติบโต
มากกวา 32,578 ลานบาท และกําไรสุทธิโดยรวมในป 2558 เพิ่มขึ้นจาก ป 2555 กวา 2,030.91 ลานบาท หรือ
เติบโตข้ึน ประมาณ 13.57%  ในชวง 4 ปทีผ่านมา หากมองภาพรวมของหุนในหมวดธุรกิจการแพทยนัน้ มอีตัราสวน
เงินปนผลเฉลี่ยตํ่ากวาตลาดฯ มาโดยตลอด แตหากพิจารณาเปนรายหุน ในหมวดธุรกิจนี้จะพบวา มีหุน 1 ตัว ที่มี
อตัราสวนเงนิปนผลท่ีโดดเดนกวาหุนตวัอืน่ๆ ในหมวดธรุกจิเดยีวกนัและ มคีวามใกลเคียงกบัตลาดฯ นัน่คอื หุนของ 
บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) – NTV

วัตถุประสงค

เพ่ือศกึษาการวางแผนเพ่ือการลงทุนในธรุกิจกลุมอตุสาหกรรมบริการ หมวดธุรกจิการแพทย ทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหไดผลตอบแทนจากสวนของผูเปนเจาของ (ROE) ไมตํ่ากวารอยละ 18 ใน
ระดับความเสี่ยงที่เหมาะสม

วิธีดําเนินงาน
การศึกษาครั้งนี้เก็บขอมูลโดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ไดแก งบการเงินจากแบบรายงาน

การเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม และรายงานประจําปของกิจการกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจการแพทย จาก
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และรายงานประจําปของบริษัท โดยจะใชขอมูลระหวางวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 
2555 ถงึวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 รวมระยะเวลา 4 ป ซึง่หลักทรัพยทีเ่ลอืก ไดแก บรษิทั โรงพยาบาล นนทเวช 
จํากัด (มหาชน) - NTV



ประชุมวิชาการทางธุรกิจและนวัตกรรมทางการจัดการ 
ระดับชาติและนานาชาติ ประจําป 25592038

กา
รจ
ัดก
าร
กา
รเงิ

น 
กา
รล
งทุ
น 
กา
รศึ
กษ
าค
วา
มเ
ปน
ไป
ได
ทา
งธุ
รกิ
จ

ในการศึกษาเรื่อง การวางแผนเพื่อการลงทุนในธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดธุรกิจการแพทย ใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศกึษา : บรษิทั โรงพยาบาลนนทเวช จาํกดั (มหาชน) ประจําป 2559 – 2560 
ผูศกึษาไดทาํการศึกษาและวิเคราะหหลกัทรัพยโดยปจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) ซึง่ไดแก การวิเคราะห
เศรษฐกิจโลก และเศรษฐกิจประเทศไทย การวิเคราะหอุตสาหกรรม และการวิเคราะหในระดับบริษัท เพื่อนํามา
ประกอบการวางแผนการลงทุนทัง้นีเ้พือ่ใหบรรลุวตัถปุระสงคการศึกษาโดยแบงเน้ือหาในการวิเคราะหออกเปนดงันี้

การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจโลก
โดยทําการวิเคราะหขอมลูเศรษฐกิจโลกยอนหลัง 4 ป ตัง้แตป 2555-2558 และภาวะเศรษฐกิจโลกป2559 

ในชวงไตรมาสแรก
การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจไทย
โดยทําการวิเคราะหขอมูลเศรษฐกิจโลกยอนหลัง 4 ป ตัง้แตป 2555-2558 และภาวะเศรษฐกิจโลกป2559 

ในชวงไตรมาสแรก [8]
การวิเคราะหสภาพแวดลอมภายนอก (PEST Analysis)
ประกอบไปดวย P – Politic : ปจจัยทางนโยบายและการเมือง E – Economic : ปจจัยทางเศรษฐกิจ S 

– Social : ปจจัยทางสภาพสังคม และสุดทาย T – Technology : ปจจัยทางเทคโนโลยีและนวัตกรรมใหมๆ
การวิเคราะหอุตสาหกรรม (5 Force Model)
เปนการวิเคราะหภาวะของอุตสาหกรรมของบริษทัท่ีสนใจลงทุน วามลีกัษณะและแนวโนมทีด่หีรือไม โดย

พิจารณาจากอัตราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม (Growth) ชวงวงจรชีวิตของอุตสาหกรรม (Industry Life 
Cycle) รวมถงึภาวะการแขงขนัในอตุสาหกรรม (Competition) และคาดการณเกีย่วกบัแนวโนมของอตุสาหกรรม
นั้น ๆ ในอนาคต (Trend) เพื่อประกอบการตัดสินใจไดอยางเหมาะสม โดยผูลงทุนควรพิจารณาลักษณะของ
อุตสาหกรรม

การวิเคราะหจุดแข็ง จุดออน โอกาส และอุปสรรค (SWOT Analysis)
การวิเคราะห SWOT เปนเครื่องมือประเมินสถานการณขององคกรคนหาจุดแข็งและจุดออน จากสภาพ

แวดลอมภายใน รวมถงึโอกาสและอุปสรรคจากสภาพแวดลอมภายนอกเพือ่ใหรูจกัตนเองและสภาพแวดลอมในการ
ทําธุรกิจ ชวยใหทราบถึงการเปลี่ยนแปลงท่ีเกิดขึ้นแลวแนวโนมการเปล่ียนแปลงในอนาคตและผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงที่มีตอธุรกิจ

วิเคราะหโครงสรางพื้นฐาน
- วิเคราะหขอมูลบริษัท (Company Profile)

บรษิทั โรงพยาบาลนนทเวช จาํกัด (มหาชน) เปดใหบรกิารเม่ือวนัที ่3 กนัยายน 2524 ดาํเนินกจิการเปน
โรงพยาบาลเอกชนระดับตตยิะภมู ิ(Tertiary Care) ขนาด 208 เตยีง ดวยทนุจดทะเบียน 160 ลานบาท จดทะเบียน
เปนบรษิทัมหาชนในตลาดหลกัทรพัยเม่ือป 2537 ใหบรกิารรกัษาพยาบาลดวยศนูยเฉพาะทางกวา 20 สาขา พรอม

ทีมบุคลากรทางการแพทยที่มีประสบการณ
- วิเคราะหโครงสรางงบการเงิน (Common Size Analysis)
การวเิคราะหงบการเงนิตามแนวดิง่ (Common Size) เปนการวเิคราะหทีน่าํรายการในงบดลุและงบกาํไร

ขาดทุนมานําเสนอในรูปของรอยละ หรือเรียกวาอัตราสวนตามแนวดิ่ง แลวทําใหเห็นโครงสรางของงบการเงินวา
แตละรายการเปนสัดสวนเทาไร [13]

- วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis)
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หมายถงึ ตวัเลขทีว่ดัฐานะการเงนิและเปนตัวบงบอกจดุออนจดุแขง็ในการสรางผลกาํไรใหกบัธรุกจิ ตลอด
ทัง้เปนตวัชีว้ดัความสามารถในการบรหิารงานวามีประสทิธภิาพเพยีงใด โดยการนาํตวัเลขทีม่อียูในงบการเงนิมาหา
อัตราสวนเพ่ือใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบ

- กระแสเงินสดอิสระ (Free cash flow)
หมายถึง กระแสเงินสดท่ีเหลืออยูหลงัจากกิจกรรมทางการคาตามปกติ และหักกระแสเงินสดจายจากการ

ลงทุนแลวซึ่งอาจเปนบวกหรือลบก็ได ถาเปนบวก หมายความวา เงินสดสวนเกินนั้นคือเงินที่กิจการสามารถนําไป
จายคืนหนี้สินจายเงินปนผล ฯลฯ

การพยากรณทางการเงิน (Financial Forecasting)
โดยทําการพยากรณอัตราการเติบโตของรายไดจากการใหบริการในป 2559 และ 2560 ซึ่งในป 2559 

ทําการพยากรณอัตราการเติบโตรายไดจากการใหบริการของ บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) จาก
อัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในป 2559 และรายไดจากการใหบริการยอนหลัง 4 ป ตั้งแตป 2555 – 2558

และในป 2560 ทาํการพยากรณอตัราการเติบโตรายไดจากการใหบรกิารของ บรษิทั โรงพยาบาลนนทเวช 
จาํกดั (มหาชน) จากอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในป 2560 และรายไดจากการใหบรกิารยอนหลัง 4 ป ตัง้แต
ป 2556 – 2559 เฉลี่ยอยูที่ 4.36%

การวางแผนการลงทุน (Financial Planning and Financial Forecasting) 

นําขอมูลจากการพยากรณงบการเงินในป 2559-2560 โดยดูผลจากการวิเคราะหในสวนของอัตราผล
ตอบแทนผูถือ หากสูงกวาอัตราสวนท่ีคาดหวังที่ 18% ถือวา หุนของ บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) 
สามารถตอบสนองนักลงทุนได 

ผลการวิจัย
งานวจิยัครัง้นีม้วีตัถุประสงคเพือ่ศกึษาการวางแผนเพือ่การลงทนุในธุรกจิกลุมอตุสาหกรรมบรกิาร หมวด

ธุรกิจการแพทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหไดผลตอบแทนจากสวนของผูเปนเจาของ 
(ROE) ไมตํ่ากวารอยละ 18 ในระดับความเสี่ยงที่เหมาะสม โดยทําการพยากรณอัตราการเติบโตรายไดจากการให
บริการของ บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) จากอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในป 2559 และ
รายไดจากการใหบริการยอนหลัง 4 ป ตั้งแตป 2555 – 2558 เฉลี่ยอยูที่ 7.24%

จากการพยากรณงบกําไรขาดทุน ป 2559 ขางตน ดวยอัตราการเติบโตของรายไดจากการใหบริการใน

อัตรา 7.24% โดยใชงบกําไรขาดทุน ป 2558 เปนปฐาน พบวาสามารถทําใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากเดิม 
298.26 ลานบาท เปน 319.62 ลานบาท เพิ่มข้ึน 7.16 % และมีกําไรสะสมเพ่ิมขึ้น 127.85 ลานบาทโดยบริษัทฯ
ไมมีภาระตนทุนทางการเงิน เน่ืองจากไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน และจากการพยากรณงบแสดงฐานะ
ทางการเงิน ป 2559 ขางตน พบวา บริษัทฯ มีเงินทุนเพิ่มขึ้นอีก 12.95 ลานบาท เม่ือมีการเติบโตอีก 7.24% โดย

เงินจํานวนนี้สามารถนําไปลงทุนในเงินลงทุนระยะสั้น หรือหลักทรัพยได ขึ้นอยูกับผลอัตราผลตอบแทนที่จะไดรับ 
จากการวิเคราะหขางตนจะเห็นไดวา บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที่ดีพอสมควร โดยปราศจากหน้ีสินระยะสั้นและ
ระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบี้ย อีกท้ังมีกระแสเงินสดเพียงพอตอการลงทุนอื่นๆ เพิ่มเติมในอนาคตอีกดวย

สาํหรับผลการศึกษาในป 2560 โดยทําการพยากรณอัตราการเติบโตรายไดจากการใหบริการของ บริษัท 
โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) จากอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในป 2560 และรายไดจากการให

บริการยอนหลัง 4 ป ตั้งแตป 2556 – 2559 เฉลี่ยอยูที่ 4.36%
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จากการพยากรณงบกําไรขาดทุน ป 2560 ขางตน ดวยอัตราการเติบโตของรายไดจากการใหบริการ ใน
อัตรา 4.36% โดยใชงบกําไรขาดทุนของป 2559 เปนปฐาน พบวาสามารถทําใหบริษัทฯ มีกําไรสะสมเพ่ิมขึ้นอีก 
133.42 ลานบาท โดยท่ีบรษิทัฯไมมภีาระดอกเบ้ียจายจากการกูยมืระยะส้ันและระยะยาวจากสถาบันการเงิน และ
จากการพยากรณงบแสดงฐานะทางการเงิน ป 2560 ขางตน พบวา บริษัทฯ มีเงินทุนเพิ่มขึ้นอีก 58.66 ลานบาท 
เมื่อมีการเติบโตอีก 4.36% โดยเงินจํานวนน้ีสามารถนําไปลงทุนในเงินลงทุนระยะสั้น หรือหลักทรัพยได ขึ้นอยูกับ
ผลอัตราผลตอบแทนท่ีจะไดรบั จากการวิเคราะหขางตนจะเหน็ไดวา บริษทัฯ มฐีานะทางการเงินทีด่พีอสมควร โดย
ปราศจากหนี้สินระยะสั้นและระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบี้ย อีกทั้งมีกระแสเงินสดเพียงพอตอการลงทุนอื่นๆ เพิ่มเติม
ในอนาคตอีกดวย

กระแสเงินสดอิสระ ของบริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) ป 2557-2560 มีแนวโนมเพิ่มขึ้น
ตอเนื่อง ซึ่งจะเห็นไดวาในงบการเงินของบริษัทฯไมมีเงินกูยืมระยะสั้น และระยะยาว จากสถาบันการเงินเลย ซึ่ง
สะทอนถึงกระแสเงินสดของกิจการท่ีดีมาก โดยไมจําเปนตองพ่ึงพาแหลงเงินทุนจากภายนอกมากนัก โดยกระแส
เงินสดในป 2559-2560 เปนผลจากการวางแผนทางการเงินและพยากรณทางการเงิน ซึ่งมีกระแสเงินสดอิสระอยู
ท่ี 191.76 และ 200.12 ลานบาท ตามลําดับ

สรุป
จากการพยากรณงบการเงินในป 2559-2560 จะเห็นไดวา ผลจากการวิเคราะหในสวนของ อัตราผล

ตอบแทนผูถือหุน (ROE) อยูที่ 19.13% และ 18.49% ตามลําดับ ซึ่งสูงกวาอัตราสวนที่คาดหวังที่ 18% ซึ่งถาหาก
นักลงทุนมีความคาดหวังในดานของอัตราผลตอบแทนผูถือหุนที่สูงกวา 18 % ถือวา หุนของ บริษัท โรงพยาบาล
นนทเวช จํากัด (มหาชน) สามารถตอบสนองนักลงทุนได ซึ่งงบการเงินของบริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด 
(มหาชน) สะทอนใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารจัดการไดเปนอยางดี และมีสัดสวนของหน้ีสินนอยมาก 
หากเทยีบกบัหนีส้นิของบรษิทัฯ อกีทัง้มกีระแสเงนิสดเปนบวกจากผลงานในปทีผ่านมา และจากการพยากรณในป 
2559-2560 ทําใหมั่นใจไดวา การลงทุนในหลักทรัพยของ บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) จะทําให
ไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนไดไมตํ่ากวา 18%

ขอเสนอแนะ
การลงทุนในบริษัทตาง ๆ นั้น นอกจากการวิเคราะหในดานของผลการดําเนินงานแลว นักลงทุนควรให

ความสําคัญกับจริยธรรมขององคกร และการบริหารงานแบบโปรงใส และรับผิดชอบตอสังคม ไมเปนธุรกิจที่สราง

ความเดือดรอนใหกบัประชาชนในชุมชน สรุปคอื นกัลงทุนควรใหความสําคัญในดานของจริยธรรมองคกรดวย เพือ่
ใหธุรกิจสามารถเติบโตไดอยางยั่งยืน และนาเชื่อถือในสายตานักลงทุนและบุคคลท่ัวไป

การศึกษาคร้ังนี้ซึ่งเปนเพียงรูปแบบการวิเคราะหทางการเงิน (Financial Model) ในระยะส้ันเทานั้นผู

ลงทุนสามารถนําความรู รูปแบบนําไปใชวิเคราะหกับธุรกิจกลุมอุตสาหกรรมประเภทอื่น ๆ ได
การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน
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